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in Mio. € 30.06.2013 30.06.2012
ERTRAGSLAGE
Operatives Ergebnis’ 1.591 723
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -248 -208
Konzernergebnis vor Steuern 1.343 515
Konzernergebnis 917 404
Aufwand-Ertrags-Relation (in Prozent) 47,1 65,6
in Mio. € 30.06.2013 31.12.2012
VERMOGENSLAGE
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute 80.486 79.429
Forderungen an Kunden 122.780 123.811
Handelsaktiva 56.037 66.709
Finanzanlagen 57.769 59.792
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 68.108 66.296
Ubrige Aktiva 10.836 11.199
Passiva
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 88.735 100.596
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 96.428 92.169
Verbriefte Verbindlichkeiten 61.222 63.290
Handelspassiva 55.005 58.715
Versicherungstechnische Ruckstellungen 65.867 63.260
Ubrige Passiva 15.457 16.565
Eigenkapital 13.302 12.641
Bilanzsumme 396.016 407.236
Geschaftsvolumen? 622.424 627.412
BANKAUFSICHTSRECHTLICHE KENNZIFFERN GEMASS SOLVV
Gesamtkennziffer (in Prozent) 16,9 13,8
Kernkapitalquote (in Prozent) 16,1 13,6
MITARBEITER IM HALBJAHRESDURCHSCHNITT (ANZAHL) 28.899 28.168
LANGFRISTRATING
Standard & Poor's AA- AA-
Moody's Investors Service A1l A1l
Fitch Ratings A+ A+

1 Operative Ertrage (Summe aus Zinstiberschuss, Provisionstiberschuss, Handelsergebnis, Ergebnis aus Finanzanlagen,
Sonstigem Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft und Sonstigem
betrieblichen Ergebnis) abziiglich Verwaltungsaufwendungen

2 Bilanzsumme einschlieBlich Finanzgarantien und Kreditzusagen, Treuhandgeschaft und Assets under Management
der Union Investment Gruppe
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Wolfgang Kirsch, Vorstandsvorsitzender
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»die Genossenschaftliche FinanzGruppe ist stark.“ Mit diesen Worten wurde der durch den BVR
jlingst vorgelegte Jahresabschluss unserer Genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken fiir 2012 vielfach kommentiert. Auch 2013 sollte fiir unsere Organisation
trotz vielfdltiger Unsicherheiten und Herausforderungen insgesamt ein erfreuliches Jahr werden.
Die DZ BANK Gruppe méchte hierzu erneut einen guten Beitrag leisten.

Das Halbjahresergebnis, iiber das wir Thnen heute berichten kénnen, wird diesem Anspruch
gerecht. Die DZ BANK Gruppe erzielte in den ersten sechs Monaten des Jahres 2013 ein
Ergebnis vor Steuern von 1,3 Milliarden Euro nach 515 Millionen Euro im Vorjahreszeitraum.
Damit haben wir bereits jetzt einen Grofiteil der Wegstrecke zum anvisierten Jahresergebnis
absolviert. Das Fundament fiir dieses starke Resultat bildet die stabile operative Ergebnisent-
wicklung in der gesamten DZ BANK Gruppe. Wir verzeichnen in allen Unternchmen unserer
Institutsgruppe einen guten Geschiftsverlauf im ersten Halbjahr. In der erreichten Héhe reflek-
tiert dieses Ergebnis zugleich die zwischenzeitliche Entspannung der Schuldenkrise in Europa:
Insbesondere die DG HYP verzeichnete neben dem erfolgreichen operativen Geschift
Wertaufholungen in ihren Anleihebestinden der Euro-Peripheriestaaten — spiegelbildlich zu
den fritheren Bewertungsabschligen auf dem bisherigen Héhepunkt der Euro-Schuldenkrise.

Die weitere Entspannung der Schuldenkrise in den vergangenen Monaten ist vorrangig dem
Bestreben der Europiischen Zentralbank zu verdanken, krisenbedingten Spannungen an den
Kapitalmirkten durch eine expansive Geldpolitik zuvorzukommen. Ob die dadurch gewonnene
Zeit von den Krisenlindern der Europiischen Union konsequent genug fiir Haushaltskonso-
lidierungen und strukeurelle Reformen genutzt wird, dariiber steht das Urteil noch aus. Vor
allem die dauerhaft hohe Arbeitslosigkeit in Stideuropa bereitet Sorgen. Temporire Spannungen
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an den Finanzmirkten und damit auch Unwigbarkeiten tiber die Geschiftsentwicklung unserer
Branche diirften uns also weiterhin begleiten.

Zudem darf die unmittelbare Krisenbewiltigung fiir uns Banken nicht den Blick auf die immer
offensichtlicheren dauerhaften Herausforderungen verstellen: das historisch niedrige Zinsniveau,
die hochkomplexe kiinftige Regulierungsarchitektur sowie grundlegende Verinderungen im
Kundenverhalten und damit in der Wettbewerbslandschaft. ,Web 2.0“ und ,,Demographic*
sind dabei nur zwei Stichworte, mit denen sich unsere kiinftige Bankenwelt ankiindigt.

Vor diesem Hintergrund ist unser Ergebnis im ersten Halbjahr 2013 umso erfreulicher. So
bewegte sich der Zinstiberschuss mit 1,6 Milliarden Euro annihernd stabil auf hohem Niveau.
Positiv entwickelt sich hier insbesondere das Firmenkundengeschift der DZ BANK AG.
Die gemeinsame Marktbearbeitung mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken trigt Friichte.
Zuwichse konnten in erster Linie bei den Finanzierungen im Agrarsektor und bei Erneuer-
baren Energien erzielt werden. Die intensivierte Zusammenarbeit schligt sich auch in einer
Steigerung des Cross-Selling-Anteils im Firmenkundengeschift nieder. Die Risikovorsorge
im Kreditgeschift erhohte sich von 208 Millionen Euro auf 248 Millionen Euro. Der Provi-
sionsiiberschuss stieg um 11,9 Prozent auf 498 Millionen Euro. Das Handelsergebnis lag bei
154 Millionen Euro nach 496 Millionen Euro im Vorjahreszeitraum, der von ausgeprigten
Spreadeinengungen begiinstigt war. Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich von
minus 185 Millionen Euro auf minus 71 Millionen Euro. Beim sonstigen Bewertungsergebnis
aus Finanzinstrumenten verzeichneten wir, insbesondere wegen der Wertaufholungen im
Anleiheportfolio der DG HYP, ein Plus von 1,3 Milliarden Euro, nachdem es im Vorjahres-
zeitraum noch bei minus 540 Millionen Euro lag. Das Ergebnis aus dem Versicherungs-
geschift verringerte sich von 193 auf 82 Millionen Euro. Die Verwaltungsaufwendungen
erhohten sich auch infolge gestiegener regulatorischer Anforderungen um 3,1 Prozent auf
1,42 Milliarden Euro. Diese insgesamt beachtliche Geschiftsentwicklung ist auch das
Verdienst unserer motivierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, denen meine Vorstands-

kollegen und ich herzlich danken.

Zum Ergebnis im ersten Halbjahr 2013 haben alle Konzerngesellschaften einen positiven
Beitrag geleistet. Union Investment steigerte das verwaltete Vermogen auf ein neues Allzeithoch
von 197,7 Milliarden Euro. Die R+V Versicherung verzeichnete einen weiteren Anstieg der
verdienten Beitrige nach einem bereits hohen Niveau im ersten Halbjahr 2012. Die Bauspar-
kasse Schwibisch Hall konnte 800.000 neue Vertrige abschlieffen und vereinte damit mehr als
60 Prozent des Neugeschifts aller privaten Bausparkassen auf sich. Auf ein erfolgreiches erstes
Halbjahr blicken auch die TeamBank und die DZ PRIVATBANK zuriick, die ihr Ergebnis
jeweils steigern konnten. Die DG HYP hat ihre fithrende Markeposition in der gewerblichen
Immobilienfinanzierung erneut unter Beweis gestellt. Die VR Leasing kommt mit ihrer Aus-
richtung auf die Bediirfnisse der Volksbanken und Raiffeisenbanken gut voran und erzielte
zum Ende des ersten Halbjahres ein positives Ergebnis.

Hohe Prioritit in der Arbeit des Vorstandes hat unveridndert die weitere Optimierung unserer
Kapitalausstactung. Die DZ BANK erreichte per 30.6.2013 eine Kernkapitalquote von
16,1 Prozent (Basel 2.5) — dies entspricht einer Verbesserung um 8,7 Prozentpunkte innerhalb
von fiinf Jahren. Seit Anfang des Jahres wirkt jedoch die europiische Umsetzung von Basel 111
bereits faktisch als regulatorischer Standard. Ab 1. Januar 2014 erfolgt dann die formale
Giiltigkeit der entsprechenden Capital Requirements Regulation (CRR). Die DZ BANK ist
angesichts ihrer Kapital- und Konzernstrukcur davon in besonderem Mafd betroffen. Zum
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gleichen Zeitpunke wird die aufsichtsrechtliche Kapitalbetrachtung von HGB auf IFRS umge-
stelle. Beide Effekte belasten die in den vergangenen Jahren aufgebaute Kapitalbasis spiirbar.
Auf Pro-Forma-Basis der neuen Anforderungen lag unsere harte Kernkapitalquote zum Halbjah-
resende bei 8,2 Prozent. Zwar liegt diese Zahl deutlich oberhalb der regulatorischen Mindest-
quote gemifd Basel I1I von 4,5 Prozent per Ende 2013. Gleichzeitig bleibt das regulatorische
Umfeld jedoch schwer einschitzbar, zum Beispiel mit Blick auf den bevorstehenden Asset Quality
Review durch die EZB, die Ubernahme der europiischen Bankenaufsicht durch die EZB oder
den von der EBA fiir 2014 geplanten Stresstest.

Wir arbeiten daher weiterhin an der Substanzstirkung aus eigener Kraft. Durch die The-
saurierung von Gewinnen, die weitere Fokussierung unseres Geschifts und ein sorgsames
Management der Risikoaktiva konnten wir im ersten Halbjahr 2013 die Kernkapitalquote weiter
ethéhen. Zudem bereiten wir unsere Kapitalerhchung aus dem Kreis unserer Eigentiimer vor.
Thren Abschluss planen wir fir die Jahresmitte 2014. Wir im Vorstand der DZ BANK sind tiber-
zeugt: Unsere Organisation schafft diese besondere Herausforderung im Interesse aller Beteilig-
ten und jeder wird seinen Beitrag leisten. Denn die DZ BANK stellt strategisch und betriebs-
wirtschaftlich eine attraktive Investition fiir ihre Eigenttimer dar.

Riickenwind erwarten wir fiir unsere operative Geschiftsentwicklung im zweiten Halbjahr
2013 durch eine leichte Belebung der Konjunktur in Deutschland. 2014 erwarten unsere Volks-
wirte dann einen deutlichen Anstieg des BIP-Wachstums auf tiber zwei Prozent. Zudem mehren
sich auch in der Wirtschaft des gesamten Euro-Raums die Anzeichen fiir ein leichtes Wachs-
tum im kommenden Jahr. In der Ergebnisentwicklung werden wir in der zweiten Jahreshilfte
2013 die Dynamik des ersten Halbjahrs — auch wegen der einmaligen Bewertungseffekee —
nicht im gleichen Mafe fortschreiben kénnen. Ohne erneute Verwerfungen an den Finanz-
mirkten erscheint ein Jahresergebnis deutlich oberhalb des Vorjahresergebnisses realistisch.

»Die Genossenschaftliche FinanzGruppe ist stark“. Was uns Beobachter von auf§en zuneh-
mend attestieren, gilt es von innen fortwihrend zu untermauern. Davon lassen wir uns in der
DZ BANK Gruppe leiten: Bei der Verstirkung der regionalen Prisenz unseres Firmenkunden-
geschifts in der DZ BANK AG, dem Aufbau des gehobenen Privatkundengeschifts mit der
DZ PRIVATBANK und der Unterstiitzung der zentralen Zukunfesprojekte unserer Organi-
sation ,Web 2.0“ und ,,Beratungsqualitit’, um nur die wichtigsten aktuellen Beispicle zu
nennen. Diesen Weg wollen wir weiter fortsetzen — eigenverantwortlich und zugleich als Teil
einer fundamental starken Gemeinschaft, zu der wir unseren Beitrag leisten.

Mit freundlichen Griiflen

DA .
}VMJ andt. J

Wolfgang Kirsch
Vorstandsvorsitzender
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Im ersten Halbjahr 2013 hat die gesamtwirtschaft-
liche Leistung in Deutschland mit einer Verinde-
rung in Hohe von +0,1 Prozent im Halbjahresdurch-
schnitt preisbereinigt gegeniiber dem zweiten Halbjahr
2012 nur leicht zugenommen.

Die inlindische Wirtschaftsleistung stagnierte im
ersten Quartal des Geschiftsjahres auch mit Blick auf
die ungewohnlich lang andauernde Winterperiode
gegeniiber dem vorangegangenen Quartal. Unterstiitzt
vor allem von dem Nachholeffekt einer sich zuneh-
mend belebenden Wirtschaftstitigkeit in der Bauin-
dustrie wies das Bruttoinlandsprodukt im zweiten
Quartal einen Zuwachs in Héhe von 0,7 Prozent ge-
geniiber dem ersten Quartal 2013 auf.

In den einzelnen Lindern Europas verlief die wirt-
schaftliche Entwicklung in der ersten Jahreshilfte
2013 unterschiedlich. Insgesamt ergab sich fiir die
Linder des Euro-Raumes im Berichtszeitraum bei
Verdnderungen im ersten Quartal mit -0,3 Prozent und
im zweiten Quartal mit +0,3 Prozent ein Riickgang
ihrer wirtschaftlichen Leistung in Hohe von -0,4 Pro-
zent gegeniiber dem zweiten Halbjahr 2012. Wihrend
einige der Kernlinder des Euro-Raumes nach wie vor
eine stabile Wirtschaftsentwicklung verzeichneten,
dauerte die rezessive Entwicklung in den Volkswirt-
schaften der stideuropdischen Linder vor dem Hinter-
grund der von ihnen ergriffenen weitreichenden
Anpassungsmafinahmen zur Uberwindung der gra-
vierenden Staatsdefizite an.

In den Vereinigten Staaten legte das volkswirtschaftli-
che Wachstum im Verlauf der ersten 6 Monate des Ge-
schiftsjahres weiter zu, wenn auch nicht mit den aus
fritheren Zeitriumen gewohnten ausgeprigten Zu-
wachsraten. Der private Konsum wird als maflgebliche
Stiitze der US-Konjunktur von einer sich allmihlich
verbessernden Situation sowohl auf dem Arbeitsmarke
als auch auf dem US-Immobilienmarkt beeinflusst. Die
Finanzpolitik steht unverindert vor der Schwierigkeit,
die immer noch hohen laufenden Defizite und den Auf-
bau weiterer Staatsverschuldung begrenzen zu miissen.

Die aufstrebenden Volkswirtschaften in den Schwellen-
lindern Asiens und Lateinamerikas haben in ihrer
Mehrheit als maflgeblicher Wachstumsmotor der glo-
balen Konjunktur in den letzten Monaten des
Berichtshalbjahres an Schubkraft eingebiifit. Gleich-
wohl liegt die Wachstumsdynamik dieser Linder
spiirbar tiber derjenigen der meisten Industrieldnder.

Dabher ist die Nachfrage seitens der Schwellenlinder
weiterhin eine wesentliche Stiitze fiir die positive
Exportentwicklung in Deutschland, das gemessen
an seiner konjunkturellen Entwicklung zur Spitzen-
gruppe innerhalb der Euro-Linder zihlt. Allerdings
zeigen sich die belastenden Effekte der schwachen
Nachfrage seitens der Peripheriestaaten des Euro-
Raumes in einem nur geringfﬁgigen Anstieg des
deutschen AuSenhandels im Berichtshalbjahr.

Positive Impulse erhielt die deutsche Konjunktur im
ersten Halbjahr 2013 durch einen robusten privaten
Konsum vor dem Hintergrund einer stabilen Arbeits-
marktentwicklung und hoherer verfiigbarer Ein-
kommen der privaten Haushalte sowie durch die
zuletzt wieder ausgeweiteten Bauinvestitionen. Dem-
gegeniiber haben sich die Ausriistungsinvestitionen
in Maschinen, Gerite und Fahrzeuge leicht vermin-
dert.

Aufgrund der bisher verhaltenen Zunahme des ge-
samtwirtschaftlichen Wachstums im Berichtszeitraum
diirfte es schwierig werden, den 6ffentlichen Gesamt-
haushalt in Deutschland im laufenden Jahr ohne
Finanzierungsdefizit abzuschlieflen.

Die europiischen Kapitalmirkte waren in ihrer Ent-
wicklung im Berichtshalbjahr positiv beeinflusst
durch eine auskémmliche Liquidititsbereitstellung
durch die Europiische Zentralbank (EZB). Seit
Anfang des Jahres 2012 standen den Finanzmirkten
2 Dreijahrestender der EZB in H6he von insge-
samt rund 1 Billion € zur Verfiigung, deren In-
anspruchnahme sich im weiteren Verlauf des Jahres
2012 sowie in der ersten Jahreshilfte 2013 spiirbar
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reduzierte. Um die Liquiditdtsausstattung der
Finanzmirkte weiterhin sicherzustellen, erklirte
die EZB Anfang Mai 2013, dass sie an ihrer
Vollzuteilungspolitik bis Mitte des Jahres 2014
festhalten werde.

Nachdem in den ersten Wochen des Berichtszeitrau-
mes die Haushaltsdefizite einzelner EU-Staaten im
Mittelpunkt der politischen Diskussion gestanden
hatten, riickte auf dem Gipfel der EU-Staats- und
Regierungschefs am 14./15. Mirz 2013 in Briissel
die Frage in den Vordergrund, wie sich fiir eine Reihe
von EU-Staaten eine angemessene Balance zwischen
Haushaltssanierung und aktiver Wachstumsférde-
rung herstellen lieffe. Dabei plidierten mehrere

Regierungen fiir eine Verschiebung der Fristen fiir
den Abbau ihrer Haushaltsdefizite.

Bereits im Sommer 2012 hatte Zypern die Bitte
um finanzielle Unterstiitzung an die Euro-Partner
gerichtet. In den ersten Monaten 2013 standen die
parteipolitischen Einschitzungen, unter welchen
Voraussetzungen Deutschland zu einer finanziellen
Hilfestellung fiir Zypern bereit sein kdnnte, im Blick-
punkt der Offentlichkeit. Im Januar 2013 hatten
die Ratingagenturen Moody’s und Fitch dic Bonitit
Zyperns von B3 auf Caa3 beziehungsweise von

BB- auf B herabgestuft.

Nach einer weiteren Zuspitzung der Finanzkrise

in Zypern entschlossen sich die EU-Finanzminis-
ter auf ihrem Zusammentreffen in Briissel am
15./16. Mirz 2013 zu einer finanziellen Unter-
stiitzung des Landes in Héhe von bis zu 10 Mrd. €
unter Beteiligung des Internationalen Wihrungs-
fonds (IWF). Zu den Auflagen gehérte auch die
anteilige Haftung von Bankkunden mit einer Ein-
lage von bis zu 100.000 €. Dies stand im Gegensatz
zu der bisherigen EU-weiten Sicherungsgarantie
fiir Einlagen in dieser Hohe. Am 19. Mirz 2013 be-
kriftigten die EU-Finanzminister ihre Auffassung,
dass Einlagen bis zu einer Hohe von 100.000 €
nunmehr garantiert bleiben sollten, um damit einem
moglichen Vertrauensschaden bei betroffenen An-
legern auch auflerhalb Zyperns vorzubeugen.

Am 19. Mirz 2013 lehnte das zyprische Parlament
das EU-Hilfspaket ab. Erst nach Verstreichen eines
daraufhin vom EZB-Rat erklirten Ultimatums, die

ibergangsweise gewihrte Notfall-Liquiditdtshilfe
(Emergency Liquidity Assistance — ELA) nur noch bis
zum 25. Mirz 2013 aufrechtzuerhalten, gelang mit
Ablauf der Frist eine Einigung der EU-Finanzminis-
ter und des IWF mit der zyprischen Regierung.
Diese sah weitreichende Sanierungsregelungen fiir
die beiden Groflbanken des Landes, die Laiki Bank —
mit spiterer Schlieffung dieser Bank — und die Bank
of Cyprus, sowie einschneidende Haftungsinan-
spruchnahmen fiir die Aktionire, Anleihegliubiger
und Einleger (fiir Einlagen oberhalb 100.000 €) vor.

Mitte April 2013 stimmte der Bundestag dem Hilfs-
programm in Héhe von 10 Mrd. € fiir Zypern zu.
Der wesentliche Teilbetrag von 9 Mrd. € entfiel auf
den Europiischen Stabilititsmechanismus (ESM),
den iibrigen Finanzierungsbetrag von 1 Mrd. € stellte
der IWF bereit. Im Gegenzug verpflichtete sich das
zyprische Parlament in einer knappen Mehrheitsent-
scheidung am 30. April 2013 zu einem umfassenden
Konsolidierungsprogramm iiber 13 Mrd. €.

In Italien war auch wihrend eines Zeitraumes von
fast 2 Monaten nach den Parlamentswahlen vom
24./25. Februar 2013 noch keine regierungsfihige
Mehrheit zustande gekommen. Auch mit Blick auf
die damit verbundenen politischen Unwigbarkeiten
senkte Fitch am 8. Mirz 2013 die Bonititsstufe Itali-
ens um eine Stufe auf BBB+. Erst nach der erneuten
Wahl von Giorgio Napolitano zum Staatsprisidenten
Mitte April 2013 gelang dem kiinftigen Minister-
prisidenten Enrico Letta Ende April 2013 die Bildung
einer parteiiibergreifenden, mehrheitsfihigen Re-
gierung. Am 9. Juli 2013 stufte Standard & Poor's
Italien mit Verweis auf das geringe Wachstumspotential
der Wirtschaft von BBB+ auf BBB mit negativem
Ausblick herab.

Eine weitere Verunsicherung der Finanzmirkte 16ste
die Entscheidung des portugiesischen Verfassungs-
gerichts Anfang April 2013 aus, das den von der
portugiesischen Regierung unter Ministerprisident
Pedro Passos Coelho vorgelegten Sparhaushalt 2013
in wichtigen Teilen fiir nichtig erklirte. Anfang Mai
2013 beschloss die portugiesische Regierung darauf-
hin neue Sparmafinahmen in Héhe von 1,8 Mrd. €,
um die Konsolidierungsvorgaben der internationalen
Kreditgeber zu erfiillen. Dabei zeichnete sich ab, dass
das Haushaltsdefizit Portugals erst im Jahr 2015 unter
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die Zielvorgabe von 3 Prozent des Bruttoinlandpro-
duktes sinken diirfte. Mit den Riicktritten des Finanz-
ministers Vitor Gaspar sowie kurz darauf des Aufen-
ministers Paulo Portas Anfang Juli 2013 lebte die
politische Krise in Portugal voriibergehend wieder
auf.

Nachdem Standard & Poor’s Anfang April 2013
das Top-Rating AAA Groflbritanniens, wenngleich
mit negativem Ausblick, bestitigt hatte, stufte Fitch
Grofibritannien am 19. April 2013 in gleicher Weise
wie bereits Moody’s vor 2 Monaten um eine Boni-
titsnote herab, und zwar auf AA+. Demgegeniiber
hob Fitch die Kreditwiirdigkeit Griechenlands
Mitte Mai 2013 um eine Stufe von CCC auf B- an.
Am 3. Juli 2013 verbesserte Standard & Poor’s

das Rating fiir Zypern von SD auf CCC+.

Ebenfalls am 3. Juli 2013 senkte Standard & Poor’s
das Langfristrating fiir die drei Grof8banken
Barclays, Deutsche Bank und Credit Suisse von A+
auf A mit Verweis auf die reduzierten Ertragsaus-
sichten im Investment Banking, die erhéhten Regulie-
rungsanforderungen sowie das insgesamt unsichere

Marktumfeld.

Nach der Herabstufung durch Standard & Poor’s und
Moody’s im Vorjahr entzog auch Fitch Frankreich
am 12. Juli 2013 die Bestnote und senkte die Bewer-
tung auf AA+. Fitch begriindete diesen Schritt vor
allem mit der voraussichtlich noch linger anhalten-
den hohen Schuldenquote des Landes.

In Ankniipfung an ihre auf dem Gipfeltreffen in
Briissel am 14./15. Mirz 2013 angestellten Voriiber-
legungen entschieden die EU-Finanzminister Mitte
Juni 2013 nach einem entsprechenden Beschluss
der EU-Kommission von Ende Mai 2013, einigen
Mitgliedstaaten mehr Zeit fiir die Absenkung
ihrer Haushaltsdefizite unter den Grenzwert von
3 Prozent der Wirtschaftsleistung ihres jeweiligen
Landes einzurdumen. Neben Fristverlingerungen
fiir Spanien (bis 2016) billigten die Minister eine
Ausdehnung der Fristen fiir Frankreich, Portugal
und Slowenien, jeweils bis 2015, sowie fiir die
Niederlande und Polen (beide bis 2014). Die
Defizitverfahren gegen eine Reihe von EU-Lindern,
unter anderem gegen Italien, wurden mit Blick auf

den von diesen Lindern zwischenzeitlich erreichten
Abbau ihrer tibermifligen Defizite geschlossen.

Uber die von den EU-Finanzministern Mitte Dezem-
ber 2012 im Grundsatz beschlossene Ubertragung der
Aufsicht iiber Banken des Euro-Raums mit einer
Bilanzsumme von mindestens 30 Mrd. € an die EZB
wurde bisher vom EU-Parlament noch nicht ent-
schieden. Scitens des deutschen Gesetzgebers wurde
zwischenzeitlich die Ermichtigung erteilt, diesem
Vorhaben auf EU-Ebene zuzustimmen.

Die Einrichtung einer europiischen Bankenaufsicht
mit einer zentralen Rolle der EZB ist gemifd der
Beschlussfassung der EU-Staats- und Regierungschefs
von Ende Juni 2012 Voraussetzung fiir eine direkte
Kapitalhilfe fiir krisenbehaftete groffe Banken durch
den ESM. Allerdings steht auch hier die Beschluss-
fassung seitens des EU-Parlamentes iiber die kiinf-
tigen EU-Regeln fiir derartige Bankenrestrukturie-
rungen und -abwicklungen noch aus.

Auf ihrem Treffen am 20./21. Juni 2013 in Luxem-
burg einigten sich die EU-Finanzminister auf die
Bedingungen einer direkten Rekapitalisierung
krisenbehafteter Banken durch den ESM. Demnach
kénnen maximal 60 Mrd. € als direkte Hilfen aus
dem ESM fiir systemrelevante Grof$banken unter
einschrinkenden Bedingungen auch riickwirkend
vergeben werden, allerdings nur unter Beachtung
weiterfithrender Regelungen hinsichtlich einer Vor-
ab-Leistungspflicht des jeweils betroffenen Mitglied-
staates. Im Ubrigen sollen zuvor auch Aktionire,
Gliaubiger und Einleger mit einem Guthaben von
mehr als 100.000 € einen Beitrag leisten.

Als nichsten Schritt zu einem einheitlichen Abwick-
lungsmechanismus fiir krisenbehaftete Banken
legte Binnenmarktkommissar Michel Barnier am
10. Juli 2013 den Gesetzentwurf zum Single Reso-
lution Mechanism (SRM) vor. Neben der Schaffung
eines von den Banken zu finanzierenden Abwick-
lungsfonds sicht der Entwurf ein zweistufiges Verfahren
vor. In diesem soll ein zentrales Abwicklungs-
gremium mit Vertretern aus Kommission, EZB

als zukiinftige zentrale Aufsicht und nationalen
Aufsichtsbehorden Entscheidungen vorbereiten.
Der endgiiltige formale Abwicklungsbeschluss soll
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der EU-Kommission vorbehalten bleiben. Dieser
Vorschlag stieff insbesondere bei der deutschen
Bundesregierung auf Widerspruch. Sie hob hervor,
dass die ausschlaggebende Entscheidungsbefugnis der
EU-Kommission eine Verlagerung nationaler Kom-
petenzen bedeute, welche wiederum eine Anderung
der bestehenden EU-Vertrige erfordere.

Das am 8. Juni 2013 vom deutschen Gesetzgeber
verabschiedete ,,Gesetz zur Abschirmung von
Risiken und zur Planung und Sanierung und Ab-
wicklung von Kreditinstituten (Trennbanken-
gesetz) beinhaltet eine Haftungsverschirfung fur
Vorstinde von Finanzinstituten im Rahmen ihrer
Obliegenheiten im Risikomanagement sowie eine
Pflicht fiir systemrelevante Banken, kiinftig vorsorg-
lich Sanierungspline fiir den Krisenfall, sogenannte
Banken-Testamente, zu erstellen. Dariiber hinaus
sicht das Gesetz fiir Banken die Verpflichtung vor,
bestimmte Wertpapiergeschifte ohne Kundenbezug
ab einem gemeinsamen Volumen der Bilanzkate-
gorien ,Zu Handelszwecken gehalten eingestufte
Finanzinstrumente® und ,,Zur Verduflerung ver-
fiigbare finanzielle Vermégenswerte® von mehr als
100 Mrd. € oder 20 Prozent der Bilanzsumme von
den iibrigen Geschiftsbereichen abgetrennt in eigen-
stindige Tochtergesellschaften auszugliedern.

Auch wenn die DZ BANK Gruppe die oben ge-
nannten Grenzwerte tiberschreitet, tragen ihre Wert-
papierbestinde zu einem wesentlichen Teil der im
Trennbankengesetz beriicksichtigten, fiir Verbund-
strukturen typischen Liquidititsausgleichsfunktion
Rechnung oder erfolgen im Kundenauftrag. Beide
Konstellationen gelten als Ausnahme von der oben
genannten Trennbankenregelung.

Unabhingig von dem auf nationaler Ebene verabschie-
deten Trennbankengesetz plant die EU-Kommission
fiir das zweite Halbjahr 2013 die Vorlage eines Gesetzge-
bungsvorschlags, der auf deutlich weitergehende Vor-
schlige der Expertengruppe um den finnischen Noten-
bankgouverneur Erkki Liikanen zuriickgeht.

Dic internationalen Kapitalmirkte standen in den
ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres im Zeichen
einer expansiven Geldpolitik der Notenbanken.
Wihrend sich die EZB auf die unmittelbare Bereit-

stellung von Liquiditit fiir die Banken der Euro-
Zone fokussierte, wurde diese den Finanzmirkten von
den Notenbanken in den USA, in Grofibritannien
und in Japan durch den umfangreichen Aufkauf von
Wertpapieren zur Verfiigung gestellt.

Mit der von der EZB am 2. Mai 2013 vollzogenen
Absenkung des Leitzinses um 25 Basispunkte auf
0,50 Prozent und der einen Tag zuvor von der US-
Notenbank Fed bekriftigten Fortsetzung ihrer Politik
der quantitativen Geldmarktlockerung erreichten
sowohl der DAX als auch der Dow Jones Anfang
Mai 2013 historische Hochststinde.

Der allgemeine Hinweis der Fed vom 22. Mai 2013
auf eine in der Zukunft mégliche Riickfithrung des
bestehenden monatlichen Anleihekaufprogramms in
Hohe von 85 Mrd. US-Dollar fiihrte zu einem welt-
weiten Riickgang der Kursnotierungen in fast allen
Assetklassen und einem leichten Anstieg der Volatilitit.
Die Verlautbarung der Fed nur knapp einen Monat
spiter, am 19. Juni 2013, die monatlichen Stiit-
zungskiufe konnten bei einer weiteren Erholung von
Konjunktur und Arbeitsmarkt gegebenenfalls noch
im Jahr 2013 in der Summe verringert und mégli-
cherweise bis zur Jahresmitte 2014 ganz aufgegeben
werden, hatte an den Anleihe- und Aktienmirkten
erneut empfindliche Kursverluste zur Folge. Um
einem moglichen Anstieg der Zinsen in der Euro-
Zone als Folge der Ankiindigung der Fed vorzubeu-
gen, erklirte Mario Draghi Anfang Juli 2013 in
einer erstmalig in die Zukunft gerichteten Aussage der
EZB zur Zinspolitik (Forward Guidance), dass die
Zinsen fiir einen lingeren Zeitraum auf dem derzeit
niedrigen Niveau bleiben und méglicherweise noch
weiter gesenkt werden.

Die deutschen Grof!banken haben im Berichtshalb-
jahr insbesondere vor dem Hintergrund eines schwi-
cheren Zinsumfeldes teilweise cinen Riickgang ihrer
operativen Ertrige hinnehmen miissen beziehungs-
weise diese nahezu auf dem Niveau des Vergleichszeit-
raumes des Vorjahres halten kénnen. Die Aufwendungen
fiir die Kreditrisikovorsorge nahmen weitestgehend

zu. Die Verwaltungsaufwendungen wiesen insgesamt
eine verhaltene Entwicklung auf.
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Ziel der DZ BANK Gruppe ist es, als Partner der
1.100 Genossenschaftsbanken bedarfsgerechte sowie
innovative Produkte und effiziente Prozesse anzu-
bieten um sich somit auch in den nichsten Jahren
als eine fithrende Allfinanzgruppe zu positionieren.

Dabei werden die strategischen Stofrichtungen ver-
bundkonformes Wachstum, Fortsetzung der Fokus-
sierung und verstirkte Vernetzung der DZ BANK
Gruppe in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
konsequent verfolgt.

3.1. VERBUNDKONFORMES WACHSTUM

Umfassende Dienstleistungen durch die

DZ BANK AG

Im Privatkundengeschift konnte die DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt
am Main, (DZ BANK) durch die intensive Zusam-
menarbeit mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken
im Zertifikategeschift ihren Marktanteil in einem
riickldufigen Marke stabil halten. Im Kernproduke der
Angebotspalette, den Kapitalschutzzertifikaten, konnte
der Marktanteil auf 52 Prozent per 30. Mirz 2013
leicht ausgebaut werden (von 50 Prozent zum Jahres-
ende 2012). Mit dem neuen VR-ProfiBroker stellt die
DZ BANK eine topmoderne eBrokerage-Plattform zur
Verfiigung, die auf einen Blick umfassende Marktda-
ten, Realtime-Push-Kurse und umfassendes Borsen-
Know-how fiir Selbstentscheider bietet. Nach der er-
folgreichen Markteinfithrung des VR-Profibrokers im
Geschiftsgebiet der Fiducia IT AG, Karlsruhe, (Fiducia),
planen DZ BANK und WGZ BANK eine Koopera-
tion zur gemeinsamen Einfiihrung im Geschiftsgebiet
der GAD eG, Miinster, (GAD).

Fiir das Eigengeschiftsmanagement der Genossen-
schaftsbanken steht eine umfassende Produkepalette
zur Verfiigung. Diese wird um individuelle Beratungs-
und hochwertige Serviceleistungen erginzt, die die
DZ BANK permanent weiterentwickelt. So wurde
die Anwendung EGon (EigenGeschifte online) um
Analysen zu Rating- und Linderallokation erweitert.

Im Firmenkundengeschift der DZ BANK wurde
die Zusammenarbeit mit den Volksbanken und

Raiffeisenbanken in dem Produktfeld Agrar, Nacur
und Erneuerbare Energien (ANE) weiter intensiviert.
Hierzu wird das Betreuungsteam der DZ BANK
im Geschiftsjahr 2013 bundesweit weiter ausgebaut.

Dariiber hinaus wird mit der bundesweiten Initiative
Metropolregionen die gemeinsame Marktbearbei-
tung der Volksbanken und Raiffeisenbanken und der
DZ BANK im Firmenkundengeschift weiter ver-
stirkt. Das Ziel ist die Gewinnung von Neukunden
mit einem Umsatz von 25 bis 500 Mio. € fiir die
Genossenschaftliche FinanzGruppe.

Im Transaction Banking konnte im ersten Halbjahr
unter anderem das Thema SEPA-Umstellung weiter
vorangetrieben werden. Um gemeinsam in der Genos-
senschaftlichen FinanzGruppe die Kunden bei der
Umstellung aktiv zu unterstiitzen, wurde neben einer
umfassenden Informations- und Kommunikationskam-
pagne ein praxisnaher Leitfaden in Zusammenarbeit
mit ausgewihlten Genossenschaftsbanken entwickelt.

Daneben wird seit dem erfolgreichen Abschluss der
Pilotphase die innovative mobile Kartenakzeptanz-
16sung der DZ BANK vermarktet. Dieses System er-
laubt kleineren Unternehmen, Selbststindigen und
Privatpersonen, Kartenzahlungen mittels Smartphone
zu akzeptieren. Mit dieser Losung wird gemeinsam
mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken der Ver-
inderung des Zahlungsverhaltens in Deutschland
Rechnung getragen.

Kontinuierliches Wachstum der
Tochterunternehmen

Die DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg-Strassen,
(DZ PRIVATBANK S.A.) befindet sich in der Zu-
sammenarbeit mit den Genossenschaftsbanken und
deren vermégenden Privat- und Firmenkunden wei-
terhin auf einem Wachstumspfad. Mit knapp 1.000
Partnerbanken bestehen inzwischen Kooperations-
vertrige. Unter der Leistungsmarke VR-PrivateBan-
king erfolgte mit bereits iber 300 Genossenschafts-
banken eine gemeinsame Marktbearbeitung im ersten
Halbjahr. Am Standort Luxemburg wird seit Jahres-
beginn mit der erfolgreichen Ubernahme und Migra-
tion des Privatkundengeschiftes von Hauck & Auf-
hiuser Banquiers Luxembourg S.A., Luxembourg,
die Marktposition mit deutschen vermogenden Kun-
den weiter ausgebaut.
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Im Privackundengeschift des genossenschaftlichen
Asset Managers, der Union Investment Gruppe (UIG),
lag der Fokus auf einer konsequenten Kundenorientie-
rung. Verstirke nachgefragt wurden im ersten Halb-
jahr Fondssparpline als Instrument fiir den gezielten
Vermégensaufbau. Dariiber hinaus konnte sich die
Union Investment in dem stark wachsenden institu-
tionellen Geschift als fiihrende Expertin fiir aktives
Risiko- und Chancenmanagement positionieren.

Die Bausparkasse Schwibisch Hall AG, Schwibisch Hall,
(BSH) konnte im ersten Halbjahr die steigende Prife-
renz fiir ein mietfreies und energiesparendes Wohnen in
Zeiten des demographischen Wandels nutzen und ihre
Marketfiihrerschaft klar verteidigen. Durch die enge Ein-
bindung der Genossenschaftsbanken und neue gerade
fiir junge Leute attraktive Produkte konnte die BSH

in diesem Segment ihr Geschift erfolgreich aus-
bauen.

Das durch die TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg,
(TeamBank) entwickelte und seit Ende Juni 2012
allen Partnerbanken im Inland und in Osterreich zur
Verfiigung stehende innovative Beratungskonzept
seasyCredit-Liquidititsberater” garantiert dem Kun-
den eine optimale Ausrichtung des Leistungsumfanges
seines Kredites auf seine individuelle Bedarfslage.
Gleichzeitig wird der genossenschaftliche Gedanke
durch die Gewihrung eines attraktiven Mitgliedervor-
teils unterstiitzt. Dariiber hinaus konnte die Team-
Bank ihr Wachstum im Markt fiir Ratenkredite
fortsetzen.

Vor dem Hintergrund des unverindert starken Wett-
bewerbs in der Versicherungsbranche profitierte die
R+V Versicherung AG, Wiesbaden, (R+V) von der
strategischen Integration in der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe. Im laufenden Geschiftsjahr will die
R+V ertragsorientiert und nachhaltig weiter wachsen.
Dazu setzt sie zum Beispiel in der Personenversiche-
rung besonders auf die Bedarfsfelder Altersvorsorge
und Pflege.

3.2. FORTSETZUNG DER FOKUSSIERUNG

Erfolgreiche gemeinsame gewerbliche
Immobilienfinanzierung

Die Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG,
Hamburg, (DG HYP) konnte mit ihrem inzwischen

etablierten Geschiftsmodell im ersten Halbjahr eben-
falls gute Erfolge verbuchen. Insbesondere hat das
Interesse der Volksbanken und Raiffeisenbanken an
Produkten, die Beteiligungen an gewerblichen Im-
mobilienfinanzierungen mit Kunden der DG HYP
erlauben, deutlich zugenommen. Gleichzeitig kommt
die Riickfithrung der Abbaubestinde planmifig

voran.

Konsequente Neuausrichtung der VR-LEASING
Die Neuausrichtung der Vertriebs- und Produktpolitik
der VR-LEASING AG, Eschborn, (VR-LEASING AG)
auf die Bediirfnisse der Volksbanken und Raiffeisen-
banken schreitet weiter voran. Im ersten Halbjahr
standen dabei das innovative Produktangebot
VR-LEASING express, ein Mietkaufangebot mit
Sofortentscheid bis 50.000 € sowie Factoring im Fokus.
Damit konnte die VR-LEASING AG die Volksban-
ken und Raiffeisenbanken unterstiitzen, ihr Potenzial
bei kleinen und mittelstindischen Unternehmen noch
besser zu nutzen. Erginzend konnte die VR-LEASING
AG die nichtstrategischen Geschiftsfelder, insbeson-
dere im Ausland, deutlich zuriickfiihren.

3.3. VERSTARKTE VERNETZUNG DER DZ BANK
GRUPPE IN DER GENOSSENSCHAFTLICHEN
FINANZGRUPPE

Bei der Zusammenarbeit in den beiden Grof8projek-
ten ,Beratungsqualitit® und ,webErfolg" der genos-
senschaftlichen FinanzGruppe ist die DZ BANK
Gruppe stark mit dem BVR, den Genossenschafts-
banken, der WGZ BANK, den Rechenzentralen und
den Regionalverbinden vernetzt. Im Projeke ,,Bera-
tungsqualitdt” leiten die einzelnen Gesellschaften der
DZ BANK Gruppe Teilprojekte zur Entwicklung
optimaler Beratungsprozesse in den einzelnen Bera-
tungsthemen, die zum Beispiel die Erfilllung auf-
sichtsrechtlicher Anforderungen im Rahmen der
Beratungsdokumentation erleichtern. Im Projekt
swebErfolg® wird eine kundenbedarfsgerechte Aus-
gestaltung des Online-Kanals fiir die Genossen-
schaftliche FinanzGruppe ausgearbeitet. Fiir das
Geschiftsjahr 2013 sind unter anderem der Online-
Abschluss von Produkten der DZ BANK Gruppe
tiber die Internetauftritte der Genossenschaftsbanken
und ein deutlich erweiterter Online-(All-) Finanzsta-
tus geplant, in dem der Kunde alle seine Produkte
aus der Genossenschaftlichen FinanzGruppe ein-
sehen kann.
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3.4. WEITERE OPTIMIERUNG DER
KAPITALAUSSTATTUNG

Die DZ BANK hat vorausschauend bereits in den letz-
ten Jahren ihre Kapitalausstattung deutlich weiterent-
wickelt. Hierbei lag der Fokus insbesondere auf dem
konsequenten Kapitalmanagement, der Thesaurierung
von Gewinnen sowie der Riickfiihrung von Abbau-
portfolien. Mit Uberfithrung der Bankenaufsicht auf
die Europiische Zentralbank (EZB) beziehungsweise
der Umsetzung der europidischen Rechtsakte zu Basel
IIT - Capital Requirements Directive IV (CRD IV)
und Capital Requirements Regulation (CRR) - wird
voraussichtlich eine Kapitalzufithrung jenseits der
Thesaurierungskraft erforderlich. Dazu wird die

DZ BANK eine Kapitalerhéhung in Héhe des ge-
nehmigten Kapitals durchfiihren. Die Aktionire der
DZ BANK werden bereits im zweiten Geschifts-
halbjahr systematisch angesprochen und tiber die
geplante Kapitalmafinahme informiert.

4.1. ERTRAGSLAGE

4.1.1. Ertragslage im Uberblick

Die DZ BANK Gruppe ist den schwierigen Marktbe-

dingungen und den vielfiltigen Herausforderungen im
Verlauf des ersten Halbjahres 2013 erfolgreich begegnet.

Das erwirtschaftete Ergebnis der DZ BANK Gruppe
wies im Berichtshalbjahr im Vergleich zum ersten
Halbjahr 2012 in seinen Kerngréflen die nachfolgende
Entwicklung auf:

Die operativen Ertrige erreichten in der DZ BANK
Gruppe einen Betrag von 3.010 Mio. € (1. Halbjahr
2012: 2.099 Mio. €). Sie beinhalten neben dem Zins-
und Provisionsiiberschuss das Handelsergebnis, das
Ergebnis aus Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungs-
ergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus
dem Versicherungsgeschift sowie das Sonstige be-
triebliche Ergebnis.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift belief sich im
Berichtszeitraum auf -248 Mio. € (1. Halbjahr 2012:
-208 Mio. €).

ABB. 1 - ERGEBNISRECHNUNG

01.01.— 01.01.- Veran-
30.06. 30.06. derung

in Mio.€ 2013 2012 in %
Zinsiiberschuss 1.571 1.657 -5,2
Risikovorsorge im
Kreditgeschaft -248 -208 19,2
Provisionsiiberschuss 498 445 11,9
Handelsergebnis 154 496 -69,0
Ergebnis aus Finanzanlagen -71 -185 -61,6
Sonstiges Bewertungsergebnis
aus Finanzinstrumenten 738 -540 >100,0
Ergebnis aus dem
Versicherungsgeschaft 82 193 -57,5
Verwaltungsaufwendungen -1.419 -1.376 3,1
Personalaufwendungen -753 -727 3,6
Sonstige Verwaltungs-
aufwendungen’ -666 -649 2,6
Sonstiges betriebliches
Ergebnis 38 33 15,2
Ertragsteuern -426 -111 >100,0

404 >100,0

1 Sachaufwendungen sowie Abschreibungen auf Sachanlagen und Investment Property
sowie auf Sonstige Aktiva

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen in der
DZ BANK Gruppe um +43 Mio. € oder +3,1 Prozent
auf -1.419 Mio. € zu (1. Halbjahr 2012: -1.376 Mio. €).

Das Konzernergebnis vor Steuern beziffert sich
im Berichtshalbjahr auf 1.343 Mio. € gegeniiber
einem Betrag in Hohe von 515 Mio. € im ersten
Halbjahr 2012.

4.1.2. Ertragslage im Einzelnen

Im Einzelnen stellt sich die Ergebnisentwicklung
fiir die DZ BANK Gruppe im Berichtshalbjahr wie
folgt dar:

In der DZ BANK Gruppe verminderte sich der Zins-
iiberschuss (inklusive Beteiligungsertrige) gegeniiber
dem Vergleichswert des ersten Halbjahres 2012 um
-5,2 Prozent auf 1.571 Mio. €.
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Der Zinsiiberschuss der DZ BANK (ohne Beteiligungs-
ertrige) reduzierte sich um -28 Mio. €. Der Zinsiiber-
schuss verbesserte sich bei der DG HYP um +35 Mio. €,
bei der TeamBank um +12 Mio. €, im Teilkonzern
der DVB Bank SE, Frankfurt am Main, (DVB)

um +2 Mio. € sowie im VR LEASING-Teilkon-
zern (VR LEASING) um +1 Mio. €. Im Teilkon-
zern der BSH verringerte er sich um -13 Mio. €
und in der DZ PRIVATBANK - hierzu zihlen die
DZ PRIVATBANK S.A. und die DZ PRIVATBANK
(Schweiz) AG, Ziirich — um -23 Mio. €.

In der DZ BANK nahm der Zinsiiberschuss im
operativen Geschift (ohne Beteiligungsertrige) um
-9,6 Prozent auf 264 Mio. € ab.

Diese Verminderung resultierte vor allem aus einer
marktbedingt niedrigeren Geldmarktrefinanzierung
gegeniiber dem ersten Halbjahr des Vorjahres.

Der operative Zinsiiberschuss des Unternehmens-
bereiches Firmenkundengeschift legte gegeniiber dem
ersten Halbjahr 2012 deutlich zu.

Im Firmenkundengeschift stand die im Bericheszeit-
raum verhaltene Kreditnachfrage sowohl im Direke
geschift mit Firmenkunden des gehobenen Mittelstan-
des als auch im Gemeinschaftskreditgeschift mit den
Volksbanken und Raiffeisenbanken im Zeichen der
Unsicherheit {iber die weitere konjunkturelle Entwick-
lung auf den internationalen Mirkeen, vor allem mit
Blick auf die anhaltende europidische Staatsschulden-
krise. Zudem resultierte die Zuriickhaltung der mittel-
stindischen Unternehmen im Kreditneugeschift aus
ihrer unverindert komfortablen Liquidititssituation.

Demgegeniiber war insbesondere im Firmenkunden-
geschift mit GrofSkunden cine stirkere Nachfrage
nach strukturierten Finanzierungen (unter anderem
Syndizierte Kredite und Akquisitions- und Projekt-
finanzierungen) zu verzeichnen.

In dem Produktfeld Agrar, Natur und Erneuerbare
Energien (ANE) konnten bei den Finanzierungen
sowohl im Agrarsekror als auch im Bereich der Er-
neuerbaren Energien erneut merkliche Zuwichse
erzielt werden. Wachstumstreiber bei den Erneuer-
baren Energien war insbesondere die Finanzierung

von Windenergieanlagen. Gleichwohl wird das Ge-
schift durch die aktuelle Diskussion iiber die weitere
Ausgestaltung der Energiewende beeinflusst. Mit
der Zielsetzung, die Volksbanken und Raiffeisen-
banken noch stirker als bisher in ihrer Marktbear-
beitung im ANE-Geschift zu unterstiitzen, wird
das ANE-Betreuungsteam im Jahr 2013 bundesweit
weiter ausgebaut.

Auch das fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken
bedeutsame Forderkreditgeschift legte im Neuge-
schiftsvolumen in den ersten 6 Monaten 2013 spiirbar
zu. Ausschlaggebend fiir diesen Anstieg waren vor
allem Programme zum energieeflizienten Bauen und
Sanieren sowie fiir Investitionen in erneuerbare Ener-
gien. Zunehmend an Bedeutung gewinnt die Forde-
rung von Finanzierungsvorhaben zur Bewiltigung des
demographischen Wandels. Hier sind in erster Linie
Programme fiir den altersgerechten Umbau von
Wohnraum zu nennen.

Ein besonderes Augenmerk lag im Berichtszeitraum
auf der Intensivierung der gemeinsamen Marktbear-
beitung mit den Unternechmen der Genossenschaft-
lichen FinanzGruppe. Als Ergebnis konnte der Cross-
Selling-Anteil im Firmenkundengeschift weiter
ausgebaut werden.

Der Unternehmensbereich Strukturierte Finanzierung
bietet anspruchsvolle Finanzierungslosungen zur
Abdeckung des Firmenkundenbedarfs an. Der Schwer-
punke der Aktivititen erfolgt aus der Zentrale in
Frankfurt. Das innovative Produktangebot wird aber
auch tiber Mitarbeiter in den Auslandsniederlassungen
London, New York, Hongkong und Singapur an
allen wichtigen Finanzplitzen bereitgestellt. Damit
ist die Geschiftsbegleitung von deutschen Kunden
und deren Interessen sowie die Betreuung der Firmen-
kunden im Ausland sichergestellt.

Im Unternehmensbereich Strukturierte Finanzie-
rung lag der operative Zinsiiberschuss im Berichts-
halbjahr leicht tiber dem Niveau der ersten 6 Monate
2012. Der Riickgang von Neugeschiften, der dem
hohen Wettbewerb geschuldet ist, konnte durch
Zahlungen aus den im Vorjahr akquirierten Geschif-
ten, die im ersten Quartal 2013 anfielen, {iberkom-
pensiert werden.

15
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Im Vergleich zum ersten Halbjahr 2012 erzielte die
Akquisitionsfinanzierung einen nahezu unverinderten
operativen Zinsiiberschuss. Insbesondere im europii-
schen Markt sind aufgrund der hohen Liquiditits-
ausstattung der Unternehmen materielle Riickfliisse
auf das Portfolio zu verzeichnen.

In einem zunehmend wettbewerbsintensiven Umfeld
lag der operative Zinsiiberschuss in der Handels- und
Exportfinanzierung im ersten Halbjahr 2013 unter
dem vergleichbaren Vorjahresniveau. Hierbei gab es
aufgrund der sich verindernden Markegegebenheiten
mit einem Riickgang des Geschiftes in der kurzfris-
tigen Handelsfinanzierung leichte Verschiebungen hin
zu strukturierten Handelsfinanzierungen und lang-
fristigen, durch staatliche Kreditversicherungen abge-
sicherten Exportfinanzierungen. Insgesamt war das
Geschift durch zuriickgehende Margen geprigt. Dabei
stand wiederum die Geschiftsbegleitung deutscher
mittelstindischer und auch grofler Firmenkunden im
Vordergrund. Die Prisenz der DZ BANK iiber ihre
Niederlassungen und Reprisentanzen im Ausland trug
dabei zum Geschiftserfolg bei.

Die Volumenreduzierung bei Neugeschiften, be-
dingt durch den von starkem Wettbewerb geprigten
Marke, sorgte dafiir, dass der operative Zinsiiber-
schuss in der Projektfinanzierung im ersten Halbjahr
2013 nicht an das durch Sondereffekte begiinstigte
sehr gute Ergebnis des ersten Halbjahres 2012 an-
kniipfen konnte.

Der Zinsiiberschuss der DG HYP hat sich im ersten
Halbjahr 2013 gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
deutlich um +28,0 Prozent auf 160 Mio. € erhoht.

Dabei haben erhéhte Zinsertrige aus dem planmafSi-
gen Ausbau im Zielgeschift der gewerblichen Immo-
bilienfinanzierung die Verminderung der Zinsertrige
als Folge der fortgesetzten Riickfithrung des nicht-
strategischen Geschifts der privaten Immobilienfinan-
zierung deutlich {iberkompensiert.

Deutschland gewinnt als Immobilienstandort im in-
ternationalen Vergleich zunehmend an Accrakeivitie,
liegt im Fokus auslindischer Anleger und genief3t
hohes Vertrauen. Ursichlich dafiir sind die hohe Wirt-
schaftskraft sowie die niedrigen Zinsen. Das Transak-

tionsvolumen gewerblicher Immobilien ist im Inland
im ersten Halbjahr 2013 im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum um +37,3 Prozent gestiegen. Mit dieser guten
Entwicklung hat Deutschland international seine Posi-
tion als einer der zentralen Immobilienmirkte
bestdtigt.

Vor dem Hintergrund eines wieder stirkeren Wett-
bewerbs hat die DG HYP ihre Entwicklung in der
gewerblichen Immobilienfinanzierung in den ersten
6 Monaten des Geschiftsjahres auf gutem Niveau
stabilisiert. Zum 30. Juni 2013 lag das Neugeschifts-
volumen bei 1.746 Mio. € (1. Halbjahr 2012:
2.091 Mio. €). Entsprechend der strategischen Aus-
richtung entfiel mit 1.733 Mio. € der weitaus tiber-
wiegende Teil auf den Kernmarkt Deutschland

(1. Halbjahr 2012: 2.009 Mio. €).

Besonders erfolgreich verlief die Zusammenarbeit

in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe, die die
DG HYP im ersten Halbjahr 2013 intensiviert und
ausgebaut hat. Vor diesem Hintergrund ist das Ge-
meinschaftskreditgeschift mit den Volksbanken und
Raiffeisenbanken zum 30. Juni 2013 um 47,9 Pro-
zent auf 1.078 Mio. € angestiegen (1. Halbjahr 2012:
729 Mio. €). Die anhaltend gute Entwicklung zeigt,
dass die gewerbliche Immobilienfinanzierung ein
attraktives und zunehmend bedeutendes Geschiifts-
feld fiir die Genossenschaftsbanken darstellt. In-
folgedessen baut die DG HYP ihre regionale Prisenz
sukzessive aus und ist mittlerweile zusitzlich zu

den sechs Immobilienzentren bundesweit mit Regio-
nalbiiros in Hannover, Kassel und Leipzig vertreten,
in Kassel und Leipzig in den Genossenschafts-
banken vor Ort.

Im Interesse der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
unterstiitzt die DG HYP die Volksbanken und
Raiffeisenbanken bei Finanzierungsanfragen der 6f-
fentlichen Hand. Die Genossenschaftsbanken kon-
nen so ihre Prisenz im Markt stirken und weitere Ge-
schiftsbeziechungen zu den Kommunen unterhalten.
Unter Beriicksichtigung der Bonitdt der Schuldner
werden Finanzierungsangebote erstellt, die iiber die
Banken vor Ort an die Kommunen herangetragen
werden. Zum 30. Juni 2013 hat die DG HYP im Kom-
munalkreditgeschift ein Finanzierungsvolumen von
180 Mio. € (1. Halbjahr 2012: 106 Mio. €) generiert.
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Der Zinsiiberschuss der TeamBank erhohte sich im
ersten Halbjahr 2013 um +5,1 Prozent auf 249 Mio. €.

In einem ausgesprochen wettbewerbsintensiven
Marktumfeld konnte der Ratenkreditspezialist der
Genossenschaftlichen FinanzGruppe das Nominal-
volumen im easyCredit-Bestand zum Ende des
Berichtszeitraumes um +330 Mio € auf 6.561 Mio. €
(31. Dezember 2012: 6.231 Mio. €) steigern.

Dabei standen auch im Berichtshalbjahr die auf dem
genossenschaftlichen Wertefundament aufbauenden
Grundsitze der Nachhaltigkeit und Fairness im
Mittelpunke der bewihrten Qualititsstrategie. Mit
einem innovativen Produktangebot fokussiert sich
die TeamBank auf eine langfristige Nutzenstiftung
fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe.

Diesem Anspruch folgend hat die TeamBank die
weitere Marktdurchdringung in den ersten 6 Monaten
2013 forciert. Der Anstieg in der Gesamtzahl der
Kunden zum 30. Juni 2013 auf 602 Tausend (31. De-
zember 2012: 591 Tausend) unterstreicht das weiter
gestiegene Kundeninteresse.

Aus dem Kundenkreis entschieden sich bis zum Ende
des Berichtszeitraumes 53 Tausend (31. Dezember
2012: 47 Tausend) Kunden fiir die von der TeamBank
am Marke etablierte Produktinnovation der easyCredit-
Finanzreserve als eine bisher einzigartige Kombination
aus Ratenkredit und Kreditkarte. Dies entspricht
einem Zuwachs von 12,8 Prozent.

Mit dem neu konzipierten Beratungskonzept des
Liquidititsberaters erhielt der easyCredit ein neues,
unverwechselbares Profil. Anhand des integrierten
Finanzkompasses ist es Kunde und Berater gleicher-
maflen moglich, die an der individuellen Bedarfslage
des Kunden ausgerichtete Kreditentscheidung einfach
und transparent nachzuvollziehen. Dariiber hinaus
unterstiitzt der easyCredit-Liquiditdtsberater den ge-
nossenschaftlichen Gedanken, indem der Kunde einen
atcraktiven Mitgliedervorteil nutzen kann. Im Be-
richtshalbjahr wurden rund 58 Tausend Mitglieder
gefordert. Davon konnten rund 15 Tausend Mitglieder
neu fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe
gewonnen werden.

Der Zinsiiberschuss im DV B-Teilkonzern nahm im ers-
ten Halbjahr 2013 um +1,7 Prozent auf 122 Mio. € zu.

Der weltweite Giiter- und Passagierverkehr wurde in
allen Sparten von einer spiirbaren, wenn auch noch
verhaltenen Konjunkturerholung in den USA, einer
insgesamt rezessiven Entwicklung in der Euro-Zone
sowie einer sich in den letzten Monaten des Berichts-
zeitraumes abzeichnenden Abschwichung des Wirt-
schaftswachstums in den Schwellenlindern beeinflusst.

Vor dem Hintergrund dieses anspruchsvollen wirt-
schaftlichen Umfeldes und eines insbesondere in
Teilbereichen des Schifffahresmarkees bestehenden
Uberangebotes an Transportkapazititen forcierte
der im Kreditgeschift des internationalen Transport
Finance fithrende DVB-Teilkonzern die Ausrichtung
seiner Geschiftsaktivititen auf nachhaltiges und
stabiles Neugeschift sowie auf ein konsequentes
Risikomanagement.

Auf der Grundlage eines nach mehreren Kriterien,
unter anderem nach Verkehrsmitteln, Regionen und
Nutzern stark diversifizierten Kreditportfolios hat

der DVB-Teilkonzern im Berichtshalbjahr ein Neuge-
schiftsvolumen von 1,8 Mrd. € bei einer Gesamtzahl
von 71 Transaktionen erzielt. In den ersten 6 Monaten
2012 konnte das Unternehmen mit insgesamt 63 Trans-
aktionen ein Volumen von 2,2 Mrd. € abschlieflen.

Der Zinsiiberschuss des VR LEASING-Teilkonzerns
lag mit einer Verinderung in Héhe von +0,8 Prozent
auf 119 Mio. € leicht {iber dem Niveau des ersten
Halbjahres 2012.

Die Erhohung des Zinsiiberschusses resultiert im
Wesentlichen aus dem Inland. Demgegeniiber war

im Ausland ein insgesamt riicklaufiger Zinstiberschuss
zu verzeichnen. Diese Entwicklung steht im Einklang
mit der geschiftsstrategischen Neuausrichtung der
VR LEASING.

Im Kerngeschiftsfeld Inland stehen das Leasingge-
schift tiber Autohiuser, das Kfz-Flottengeschift und
das Immobilienleasing nicht mehr im Fokus. Vielmehr
besteht die wesentliche Aufgabe der VR LEASING
in diesem Kerngeschiftsfeld darin, die Volksbanken
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und Raiffeisenbanken dabei zu unterstiitzen, die in
ihrer Zielgruppe der klein- und mittelstindischen Un-
ternehmen bisher noch ungenutzten Wachstums-
potenziale mit Fokussierung auf einfache und schnelle
Finanzierungslésungen im Leasing, im Factoring sowie
in der Zentralregulierung verbessert auszuschopfen.

In Zusammenarbeit mit den Genossenschaftsbanken
wurde die Markepositionierung der VR LEASING
im Berichtshalbjahr mit zwei Schwerpunktkampagnen
gestirkt. Diese bezogen sich im Startquartal auf
das innovative Produktangebot VR LEASING express,
das neue Mietkaufangebot mit Sofortentscheid bis
50.000€, und im zweiten Quartal auf das gleichfalls
erhebliche Wachstumschancen bietende Factoring,

Nach einem im Vorjahr nur leicht gewachsenen Lea-
sing-Neugeschift war der Leasingsektor auch im ersten
Halbjahr 2013 von einer nur verhaltenen Investitions-
bereitschaft der deutschen Unternehmen geprigt.
Einen mafigeblichen Anteil an dieser Entwicklung
hatte die auch im Berichtszeitraum anhaltende Euro-
Krise und die damit verbundene Planungsunsicherheit
der Unternehmen. Dariiber hinaus litt die Dynamik
der deutschen Exporte in den Euro-Raum im Be-
richeshalbjahr unter der in diesem Wihrungsraum
insgesamt vorherrschenden Rezession.

Der Zinsiiberschuss des BSH-Teilkonzerns nahm in
den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres geringfiigig
um -2,6 Prozent auf 487 Mio. € ab.

Im auflerkollektiven Baufinanzierungsgeschift haben
sich die Zinsertrige aus der Vor- und Zwischenfinanzie-
rung erhoht. Das Finanzmanagement der freien Mittel
war im Berichtszeitraum jedoch durch das gegeniiber
dem ersten Halbjahr 2012 auf einen neuen historischen
Tiefststand gesunkene Zinsniveau erschwert. Hier wirkee
sich insbesondere auch das fiir eine Bausparkasse gebo-
tene Erfordernis einer addquaten Liquiditdtsvorhaltung
aus, dem die BSH mit einer wertkonservativen Anlage-
politik entsprochen hat. Zudem konnte der Riickgang
des Anlagezinssatzes nicht vollumfinglich durch

das gestiegene Volumen aus dem starken Bausparneu-
geschift der vergangenen Jahre kompensiert werden.

Im Bauspar- und Baufinanzierungsgeschift ist die hohe
Priferenz fiir das mietfreie und energiesparende Woh-
nen in Zeiten des demographischen Wandels sowohl bei

jungen als auch bei dlteren Bausparern uniibersehbar.
Sie reflektiert nicht zuletzt auch den gestiegenen Stellen-
wert, der einer umweltgerechten und ressourcenscho-
nenden Lebensweise beigemessen wird.

Die BSH hat diesem Wertewandel und den damit
einhergehenden Kundenwiinschen entsprochen und
das am Marke erfolgreich verankerte Tarifwerk
»Schwibisch Hall Tarif Fuchs® am 1. April 2013 mit
besonders giinstigen Bauspartarifen fiir Modernisierer
sowie mit speziellen Finanzierungsprodukten erneuert.
Zugleich wurde damit der spiirbaren Nachfrage nach
sicheren, unkomplizierten und preiswerten Finan-
zierungen Rechnung getragen.

Die nachhaltige Kundenakzeptanz des Schwibisch
Hall-Tarifwerks bestdtigte auch im Berichtshalbjahr
die fithrende Marktposition der BSH im Bauspar-
geschift.

Der Zinsiiberschuss der DZ PRIVATBANK ermifSigte
sich um -20,4 Prozent auf 90 Mio. €.

Die Verminderung resultiert aus dem niedrigen Zins-
niveau sowie der Umsetzung einer risikobewussten
Anlagestrategie. So waren im Vergleichszeitraum des
Vorjahres noch Zinsertrige aus Anleihen der Euro-
Peripheriestaaten im Zinsiiberschuss enthalten, die
im weiteren Jahresverlauf 2012 veridufSert wurden.

Die DZ PRIVATBANK fungiert im zinsabhingigen
Geschift als Kompetenzzentrum fiir die Wihrungs-
finanzierung und -anlage. Das Volumen avalierter
Kredite fiir Kunden der Volksbanken und Raiffeisen-
banken im Wihrungskreditgeschift LuxCredit belief
sich zum 30. Juni 2013 auf 6,1 Mrd. € (31. Dezem-
ber 2012: 6,5 Mrd. €).

Das Beteiligungsergebnis der DZ BANK Gruppe lag
im Berichtszeitraum mit einem Betrag von 66 Mio. €
um -7 Mio. € unter dem Niveau des vergleichbaren
Vorjahreshalbjahres in Hohe von 73 Mio. €. Im Aus-
wetis fiir das erste Halbjahr 2012 ist noch ein Ergebnis
in Hohe von 14 Mio. € seitens der DZ Vierte Be-
teiligungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
(DZ Vierte) beriicksichtigt, die ihrerseits Anteile an
Immobiliengesellschaften hilt. Im Berichtshalbjahr
wurde die DZ Vierte demgegeniiber erstmalig in den
Konsolidierungskreis des DZ BANK Konzerns ein-
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bezogen, so dass dadurch fur die Gesellschaft kein
Beteiligungsergebnis mehr ausgewiesen wird.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift der
DZ BANK Gruppe belief sich im Berichtshalbjahr
auf -248 Mio. € (1. Halbjahr 2012: -208 Mio. €).

Die Kreditrisikovorsorge hat sich im VR LEASING-
Teilkonzern um -35 Mio. € auf -35 Mio. € (1. Halb-
jahr 2012: -70 Mio. €) ermifligt. In der DZ BANK
verzeichnete sie einen Zuwachs in Hohe von +49 Mio. €
auf -71 Mio. € (1. Halbjahr 2012: -22 Mio. €). Ferner
hat sich die Risikovorsorge im Kreditgeschift der
DZ BANK Gruppe aufgrund der erstmaligen Ein-
bezichung der DZ BANK DPolska S.A., Warszawa,
(DZ BANK Polska) sowie der VR Equitypartner
GmbH, Frankfurt am Main, in den Konsolidierungs-
kreis des DZ BANK Konzerns erhoht. Diese belief
sich im Berichtshalbjahr fiir die DZ BANK Polska
und die VR Equitypartner GmbH auf -26 Mio. €
beziehungsweise auf -17 Mio. €.

Weiterfithrende Angaben zur Risikosituation der
DZ BANK Gruppe sind in diesem Konzernzwischen-
lagebericht unter III. Chancen und Risiken der vor-
aussichtlichen Entwicklung enthalten.

Der Provisionsiiberschuss erhohte sich in der
DZ BANK Gruppe um 11,9 Prozent auf 498 Mio. €.

In der DZ BANK verbesserte sich der Provisions-
iiberschuss um +3 Mio. €, in der Union Investment
Gruppe um +89 Mio. €, in der DZ PRIVATBANK
um +5 Mio. € sowie im DVB-Teilkonzern um

+2 Mio. €. In der TeamBank und im BSH-Teilkon-
zern verminderte er sich um -3 Mio. € bezichungs-
weise um -38 Mio. €.

Der Provisionsiiberschuss der DZ BANK nahm
gegeniiber dem ersten Halbjahr 2012 um +2,2 Prozent
auf 140 Mio. € zu.

Die im Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschift so-
wie im Kredit und Treuhandgeschift erzielten Ergeb-
nisse lagen jeweils geringfligig tiber dem Niveau des
ersten Halbjahres 2012. Demgegeniiber war der Er-
gebnisbeitrag im Wertpapiergeschift leicht riicklaufig.
Im Auslandsgeschift wurde der Ergebnisbeitrag des
entsprechenden Vorjahreshalbjahres nahezu erreicht.

In einem von starkem Wettbewerb geprigten Marke-
umfeld ist es den Firmenkundenbereichen im Be-
richeshalbjahr gelungen, cinen erneut bedeutenden
Ergebnisbeitrag zum Provisionsiiberschuss zu erzielen,
der nahezu an das anspruchsvolle Niveau des ersten

Halbjahres 2012 heranreicht.

Der Unternehmensbereich Strukturierte Finanzie-
rung wies einen gegeniiber dem ersten Halbjahr des
Vorjahres insgesamt leicht riickldufigen Provisions-
tiberschuss auf. Diese Entwicklung resultiert aus den
insgesamt zuriickgegangenen Neugeschiftsabschliissen
im Berichtszeitraum.

In der Akquisitionsfinanzierung lag der Provisionsiiber-
schuss im Berichtshalbjahr tiber dem des ersten Halb-
jahres 2012. Hierfiir ist im Wesentlichen der deutsche
Markt verantwortlich. Dort fiihrten verschiedene Ver-
schiebungen von Investitionsvorhaben dazu, dass zahl-
reiche Gebiihren nicht mehr im Vorjahr, sondern erst
im Berichtshalbjahr vereinnahmt werden konnten.

Aufgrund der auergewdhnlich hohen Provisions-
ertrige im vergleichbaren Zeitraum des Vorjahres
wurde im ersten Halbjahr 2013 in der Internationalen
Handels- und Exportfinanzierung ein niedrigeres
Ergebnis erzielt.

In der Kreditsyndizierung lag der Provisionsiiber-
schuss in den ersten 6 Monaten 2013 aufgrund des
Abschlusses von einigen bedeutenden Transaktionen
im ersten Quartal des Berichtszeitraumes deutlich
tiber dem Niveau des vergleichbaren Vorjahreshalb-
jahres. Die Anzahl der Neugeschifte lag dabei erwar-
tungsgemif$ unter der des ersten Halbjahres 2012.

Aufgrund des geringeren Neugeschiftsvolumens redu-
zierte sich der Provisionsiiberschuss in der Projekt-
finanzierung im Vergleich zum ersten Halbjahr 2012.
Durch den hohen Wettbewerb im Bereich der Erneu-
erbaren Energien geriet insbesondere das Neugeschift
mit Photovoltaikanlagen unter erheblichen Preisdruck.
Der im Vergleich zum Vorjahreshalbjahr zu ver-
zeichnende Riickgang konnte zum Teil durch die
wachsende Nachfrage nach Windparkfinanzierungen
ausgeglichen werden.

Die Kunden der Primirbanken und die Direktkunden
der DZ BANK nahmen das umfassende Service-
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angebot der DZ BANK fiir Eigenkapitalmaffinahmen
in den ersten 6 Monaten 2013 rege in Anspruch.

In einem sich stetig indernden und hart umkimpften
Marktumfeld suchen Auftraggeber bewusst das
Know-how der DZ BANK, das ihnen Transaktions-
sicherheit bietet.

Der Provisionsiiberschuss der Union Investment Gruppe
verbesserte sich um 23,5 Prozent auf 468 Mio. €.

Die durchschnittlichen Assets under Management
haben sich im Berichtshalbjahr gegeniiber dem ersten
Halbjahr 2012 um 19,2 Mrd. € auf 196,4 Mrd. €
erhoht. Neben dem hieraus resultierenden Ertrags-
zuwachs konnte im Berichtszeitraum eine hohere
Performance Fee vereinnahmt werden.

Die mit der Zypern-Krise erneut in den Blickpunkt
der Offentlichkeit tretenden wirtschaftlichen und
politischen Instabilitdten einiger EU-Liander fithreen
im ersten Halbjahr 2013 zu einer ausgeprigten Vola-
tilitdt der Kursnotierungen an den Kapitalmirkten.
Gleichwohl sorgten die weltweit expansiven geld-
politischen Stiitzungsmafinahmen der Notenbanken
im Berichtshalbjahr fiir ein gegeniiber dem ersten
Halbjahr 2012 deutlich hoheres durchschnittliches
Kursniveau an den internationalen Aktien- und
Rentenmirkten.

In diesem wirtschaftlichen Umfeld hat Union Invest-
ment in bewihrter Vertriebspartnerschaft mit den
Genossenschaftsbanken sowohl im Privatkunden-
geschift als auch im institutionellen Geschift in
bedeutendem Umfang neue Kundengelder hinzu-
gewonnen.

Im Privackundengeschift lag der Fokus der Unter-
nehmensstrategie auf einer konsequenten Kundenorien-
tierung, die das Angebot klassischer Fonds durch
langfristige, am Kundenbedarf ausgerichtete Anlage-
16sungen erginzt. Beispielhaft ist hier die Produktreihe
der PrivatFonds zu nennen, bei der sich die einzelnen
Fonds durch ein an dem Sicherheitsbediirfnis des
jeweiligen Kunden ausgerichtetes, individuell abge-
stuftes Risikoprofil auszeichnen. Im Berichtszeitraum
konnten Nettomittelzufliisse in Hohe von 960 Mio. €
erwirtschaftet werden.

Einen bedeutenden Anteil am Absatzerfolg des ersten
Halbjahres 2013 behaupteten die in Sachwerte in-
vestierenden Offenen Immobilienfonds, die im Privat-
kundengeschift einen Nettoabsatz in Hohe von

1,5 Mrd. € auf sich vereinigten.

Verstirkt nachgefragt wurden auch Fondssparpline als
wirksames Instrument fir den gezielten Vermogens-
aufbau im Privatkundensegment. Mit einem neuen
Halbjahresrekord von 134.000 zusitzlichen Spar-
vertrdgen wurden mit dieser Sparform im Berichtszeit-
raum durch regelmiflige Zahlungen Nettomittel-
zufliisse von 570 Mio. € erzielt.

Als verlissliche Siule einer dauerhaften privaten
Verméogenssicherung steuerte die UniProfiRente auch
im Berichtshalbjahr einen maf§geblichen Beitrag zum
Nettoabsatz im Privatkundengeschift bei. Union
Investment behauptet mit dieser innovativen fonds-
basierten Riester-Losung unverindert die Marke-
fithrerschaft und steigerte das Bestandsvolumen der
UniProfiRente zum 30. Juni 2013 um 1,1 Mrd. € auf
8,8 Mrd. € (31. Dezember 2012: 7,7 Mrd. €).

Dariiber hinaus hat sich Union Investment in dem
stark wachsenden institutionellen Geschiift als fithren-
der Experte fiir aktives Risiko- und Chancenmanage-
ment positioniert. Das fiir institutionelle Kunden
verwaltete Vermogen nahm im Berichtszeitraum um
+3,6 Mrd. € auf 108,4 Mrd. € zu. Die Schwerpunkte
des Neugeschifts lagen in Unternehmensanleihen,
Dividendenstrategien, Emerging Markets-Titeln und
Immobilienfonds. Ein zunehmendes Gewicht im
Neugeschift kommt nachhaltigen Investments zu.
Das verwaltete Fondsvolumen belief sich hier zum
30. Juni 2013 auf 6,5 Mrd. €.

Mit KONVEXO wurde das erfolgreiche Wertsiche-

rungskonzept IMMUNO um eine Strategie erginzt,
die es ermdglicht, bei vergleichsweise leicht erhhter
Risikotoleranz Chancen besser nutzen zu kénnen.

In gleicher Weise trigt die quantitative Expertise der
gruppenzugehorigen Gesellschaft Quoniam Asset
Management GmbH, Frankfurt am Main, mit einem
Nettoabsatz in Hohe von 0,7 Mrd. € zur Stirkung
der Marktposition von Union Investment bei.
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Der Provisionsiiberschuss der DZ PRIVATBANK
erhohte sich um 13,2 Prozent auf 43 Mio. €.

Die Zusammenarbeit mit den Partnerbanken im
Rahmen des verstirkten Marktantritts im genossen-
schaftlichen Private Banking wurde weiter intensi-
viert. Das im ersten Quartal 2013 vom Bankhaus
Hauck & Aufhiuser Banquiers Luxembourg S.A.
tibernommene Privatkundenportfolio lieferte zusitz-
liche Geschiftsimpulse. Die verwalteten Anlagemittel
von vermogenden Privatkunden beliefen sich zum
Ende des Berichtszeitraumes auf 13,3 Mrd. € (31. De-
zember 2012: 13,5 Mrd. €).

Dariiber hinaus hat die DZ PRIVATBANK die
Geschifte mit Dienstleistungen fir Investmentfonds
im ersten Halbjahr 2013 ausgeweitet. Das betreute
Fondsvolumen wuchs zum 30. Juni 2013 gegeniiber
dem Stand zum 31. Dezember 2012 um 3,3 Mrd. €
auf 74,1 Mrd. € an. Die Anzahl der Fondsmandate
legte zum 30. Juni 2013 auf 563 (31. Dezember 2012:
562) Mandate zu.

Im DVB-Teilkonzern lag der Provisionsiiberschuss
des ersten Halbjahres 2013 in Hohe von 56 Mio. €
mit einer Verinderung von +3,7 Prozent in einem
schwierigen wirtschaftlichen Umfeld leicht tiber
dem Niveau des Vergleichszeitraumes des Vor-
jahres.

Die erzielten Provisionseinnahmen betrafen im
Wesentlichen Kreditprovisionen aus strukturierten
Finanzierungen im Transport Finance sowie
zunehmend aus dem Asset Management und aus
Beratungsprovisionen.

Das Kreditgeschift des Transport Finance des DVB-
Teilkonzerns war in seinen Kerngeschiftsfeldern Luft-
verkehr, Seeschifffahrt, Offshore Finance und Land-
verkehr im Berichtshalbjahr von einer uneinheitlichen
Erholung der Weltwirtschaft mit Fortdauer der euro-
pdischen Staatsschuldenkrise und den damit verbun-
denen Belastungen fiir die internationalen Giiter- und
Verkehrsmirkee geprigt.

Der Provisionsiiberschuss der TeamBank ermifigte
sich im ersten Halbjahr 2013 um 7,1 Prozent auf
-45 Mio. € (1. Halbjahr 2012: -42 Mio. €).

Die erhohten Provisionsaufwendungen resultieren
aus den gestiegenen Zahlungen fiir Bestandspro-
visionen an die Primérbanken infolge der positiven
Geschiftsentwicklung von easyCredit.

Die BSH leistet an die Genossenschaftsbanken
sowie an den integrierten bankgestiitzten Auflen-
dienst Provisionen fiir Vertragsabschliisse. Die damit
verbundenen Provisionsaufwendungen hatten einen
negativen Provisionsiiberschuss im BSH-Teilkon-
zern zur Folge, der sich im Berichtshalbjahr auf
-159 Mio. € gegeniiber -121 Mio. € im vergleichba-
ren Vorjahreszeitraum belief. Hier haben sich auch
die Tarifsicherungsmafinahmen der Kunden mit
Blick auf die am 1. April 2013 eingefithrten neuen
Tarife ausgewirkt.

Im Geschiftsfeld ,,Bausparen” konnte BSH in den
ersten 6 Monaten 2013 rund 800 Tausend abge-
schlossene Bausparvertrige mit einer Bausparsumme
von 22,9 Mrd. € (+34,7 Prozent gegeniiber dem

1. Halbjahr 2012) verbuchen. Darunter waren rund
54 Tausend Fuchs WohnRente-Vertrige (+3,9 Prozent).

Im Geschiftsfeld ,Baufinanzierung® verzeichnete das
gemeinsam mit den Genossenschaftsbanken an die
Kunden vermittelte Kreditvolumen im ersten Halb-
jahr 2013 ein Wachstum in Hohe von 6,8 Prozent auf
6,1 Mrd. €. Hinzu kamen noch Baufinanzierungen

in Hohe von 2,8 Mrd. €, die mit einem Bausparvertrag
bei der BSH unterlegt sind.

Die Attraktivitit des Bausparens und der Baufinan-
zierung erklirt sich insbesondere aus dem derzeit in
Deutschland bestehenden beachtlichen Modernisie-
rungsbedarf von Wohnimmobilien. Denn von dem

in Deutschland aktuell insgesamt vorhandenen Woh-
nungsbestand entfillt ein Anteil von rund 85 Prozent
auf Objekete, die dlter als 20 Jahre und energetisch
nicht auf dem neuesten Stand sind.

Zusitzliche Nachfragepotentiale sind als Folge des
demographischen Wandels zu erwarten. Mit der zu-
nehmenden Alterung der Bevolkerung und dem weit
verbreiteten Wunsch, das Wohneigentum auch im Alter
zu nutzen, ist ein beachtlicher Um- und Ausbaubedarf
verbunden, da bisher nur rund 1 Prozent des Woh-
nungsbestandes in Deutschland altersgerecht saniert ist.
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Gleichzeitig verringert sich mit der sinkenden Ge-
burtenrate der Anteil der jiingeren Menschen an der
Gesamtbevolkerung. Der sich damit vor allem auch
fir die Zukunft ergebenden groflen Bedeutung dieser
Zielgruppe hat BSH im Juli 2012 mit der Einfithrung
des Tarifes ,Fuchs Junge Leute” entsprochen. Bis
zum Ende des Berichtszeitraumes hat die BSH ins-
gesamt 320 Tausend Bausparvertrige in diesem
Tarif abgeschlossen.

Im Geschiftsfeld ,Weitere Vorsorge® vermittelte der
Auflendienst der BSH im Rahmen des Cross-Selling
wieder in erheblichem Umfang Vorsorgeprodukte
der Genossenschaftsbanken, Investmentfonds der
Union Investment und Versicherungen der R+V.

Das Handelsergebnis der DZ BANK Gruppe et-
reichte im ersten Halbjahr 2013 einen Wert in Hohe
von 154 Mio. € gegeniiber einem Vergleichswert des
ersten Halbjahres 2012 in Hohe von 496 Mio. €.

Es geht auf das entsprechende Ergebnis der

DZ BANK in Hshe von 127 Mio. € zuriick (1. Halb-
jahr 2012: 499 Mio. €). Das Handelsergebnis der
DZ BANK steht im Berichtshalbjahr einem aufler-
gewohnlich hohen Ausweis fiir das erste Halbjahr 2012
gegeniiber, der von einem vornehmlich im ersten
Quartal des Vorjahres zu verzeichnenden merklichen
Anstieg in den Bewertungen der Wertpapierhan-
delsbestinde aufgrund marktinduzierter Spreadein-
engungen geprigt war.

Das Handelsergebnis der Gruppe war in den ersten
6 Monaten 2013 durch Wertzuwichse der zum Fair
Value bilanzierten Verbindlichkeiten der DZ BANK
infolge gesunkener Spreads in Héhe von -77 Mio. €
(1. Halbjahr 2012: -48 Mio. €) belastet. Ein positiver
Ergebnisbeitrag ergab sich fiir die Gruppe aus dem
Saldo aus unrealisierten und realisierten Ergebnis-
sen betreffend Asset-Backed Securities (ABS) der
DZ BANK in Héhe von 37 Mio. € (1. Halbjahr
2012: 49 Mio. €).

Dariiber hinaus berticksichtigt das Handelsergebnis
der Gruppe zinsinduzierte Bewertungsinderungen
der Cross-Currency-Basisswapspreads vor allem der
DZ BANK in Héhe von 28 Mio. € (1. Halbjahr 2012:
-108 Mio. €).

Wesentliche Grundlage fiir das im Berichtszeitraum
erzielte Handelsergebnis der DZ BANK Gruppe
war wie in den Vorjahren das Kundengeschift der
DZ BANK in Anlage- und Risikomanagement-
produkten in den Assetklassen Zins, Aktien, Kredit,
Wihrung und Rohstoffe. Im Mittelpunket steht
jeweils der Bedarf der Genossenschaftsbanken,

der Verbundunternehmen und deren Privat- sowie
Firmenkunden. Auflerdem richtet sich das Produkt-
und Leistungsangebot auch an direkt betreute
Firmenkunden sowie an nationale und internatio-
nale institutionelle Kunden.

Mict Blick auf die im ersten Halbjahr 2013 fortdau-
ernde europiische Staatsschuldenkrise standen fiir

den Privatanleger die Sicherheit und der Werterhalt
der Finanzanlage an erster Stelle. Mit ihrer Produkt-
marke AKZENT Invest konnte die DZ BANK

ihren Markranteil bei Kapitalschutzzertifikaten in den
ersten 6 Monaten 2013 weiter ausbauen. Ferner hat
die DZ BANK ihre Aktivititen zum Vertrieb borsen-
gehandelter derivativer Wertpapierprodukte forciert.

Vor dem Hintergrund eines volatilen Markcumfeldes
wurden von der Kundschaft im Berichtshalbjahr
neben Bank- und Unternehmensanleihen traditionelle
Pfandbriefe und Covered Bonds nachgefragt. Bei
strukturierten Produkten stellte die DZ BANK ihre
fithrende Marktposition eindrucksvoll unter Beweis.
Im Eigengeschift der Genossenschaftsbanken riickten
mit Blick auf das historisch niedrige Zinsniveau
Bonitdtsprodukte von soliden Finanzinstituten und
Unternehmen in den Mittelpunkt. Zur Stabilisierung
der Ertragslage bevorzugten viele Genossenschafts-
banken neben dem Kauf klassischer Anleihen einfach
strukturierte Kreditprodukte mit mafigeschneiderter
Laufzeit- und Referenzschuldnerwahl.

Im Firmenkundengeschift richtete sich die Nach-
frage von GrofSkunden bei kurzlaufenden Wertpa-
pieranlagen vorrangig auf Commercial Papers von
Emittenten aus Deutschland und Kerneuropa.
Dariiber hinaus wurde die bedarfsgerechte Finanzie-
rung von Firmenkunden auf Basis einer Absicherung
tiber werthaltige Forderungsportfolien sowie die
damit verbundene Zinsabsicherung ausgebaut. Bei
den mittelstindischen Kunden fiihrte die anhaltende
Unsicherheit tiber die weitere Entwicklung des Euro
zu hoheren Absicherungsaktivitdten. Im Fokus
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standen hierbei klassische Devisenoptionen und
Devisentermingeschifte.

Im Geschift mit institutionellen Anlegern verstirkte
das anhaltend niedrige Zinsniveau das Interesse der
Kundschaft an strukturierten Zinsprodukten, wobei
insbesondere langlaufende Multi-Callable-Strukturen
und Multi-Tranchen-Produkte erworben wurden.

Im Primidrmarktgeschift fiir Anleiheneuemissio-
nen reduzierte sich der Umfang der neu begebenen
Anleihen merklich. Hier wirkte sich vor allem bei
Banken als Emittenten die Riickfithrung der Bilanz-
summen aus. Das Investoreninteresse an Neuemis-
sionen von Banken und der 6ffentlichen Hand litt
unter dem niedrigen Zinsniveau und unter den sehr
niedrigen individuellen Renditeaufschligen. Unter-
nehmensanleihen verzeichneten unverindert eine

starke Nachfrage.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen wies in der
DZ BANK Gruppe einen Wert von -71 Mio. €
(1. Halbjahr 2012: -185 Mio. €) auf.

Der hohe Negativausweis des ersten Halbjahres 2012
erklire sich vor allem auch aus Ergebnisbelastungen
in Hohe von -71 Mio. € betreffend die Beteiligung
am Osterreichischen Volksbanken-AG Konzern, des-
sen anteilige Einbeziehung nach der Equity-Methode
aufgrund des Verlustes des mafigeblichen Einflusses
im ersten Halbjahr des Vorjahres endete. Ferner waren
im Vergleichszeitraum des Vorjahres Verluste aus Ver-
kiufen und Wertberichtigungen von ABS in Hohe
von insgesamt -87 Mio. € angefallen. Im Berichtszeit-
raum belief sich der entsprechende Betrag betreffend
ABS auf -53 Mio. €. Dariiber hinaus ergaben sich im
ersten Halbjahr des Vorjahres einmalig Verluste in
Hoéhe von insgesamt -16 Mio. € durch Verduflerungen
von griechischen Anleihen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstru-
menten der DZ BANK Gruppe betrug im Berichts-
zeitraum 738 Mio. € (1. Halbjahr 2012: -540 Mio. €).

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstru-
menten der Gruppe des ersten Halbjahres 2013
von 738 Mio. € betraf in Héhe von 700 Mio. € die
DG HYP. Es ist beeinflusst durch positive Ergebnis-
effekte aus dem Portfolio der DG HYP an Anleihen

aus den Peripheriestaaten des Euro-Raumes. Diese
resultieren insbesondere aus zu verzeichnenden Einen-
gungen der Credit-Spreads sowie in Hohe von

180 Mio. € aus der Riickzahlung einer zum Ende
Mirz 2013 filligen, von einem EU-Staat verbiirgten
Unternehmensanleihe mit einem Nominalvolumen
von 240 Mio. €; diese war zum Zeitpunke ihrer
Filligkeit mit 60 Mio. € bewertet.

Das Ergebnis des Vorjahreszeitraumes von -540 Mio. €
ging in Hohe von -528 Mio. € auf die DG HYP zu-
riick. Es war maf3geblich geprigt durch Bewertungs-
abschlige im Abbauportfolio von Staatsanleihen von
durch die Schuldenkrise betroffenen Euro-Staaten.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschift der
DZ BANK Gruppe beinhaltet die Verdienten Bei-
trige aus dem Versicherungsgeschift, das Ergebnis
aus Kapitalanlagen und sonstige Ergebnis der Ver-
sicherungsunternehmen, die Versicherungsleistungen
sowie die Aufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb. Es verringerte sich im ersten Halbjahr 2013
um -57,5 Prozent auf 82 Mio. € (1. Halbjahr 2012:
193 Mio. €).

Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus dem
niedrigeren Kapitalanlageergebnis sowie den héheren
Versicherungsleistungen.

Vor dem Hintergrund des unverindert starken Wett-
bewerbs in der Versicherungsbranche profitiert R+V
von der weitreichenden strategischen Integration in
der Genossenschaftlichen FinanzGruppe. Fiir die gute
Beitragsentwicklung des genossenschaftlichen Ver-
sicherers war die enge Zusammenarbeit mit den Volks-
banken und Raiffeisenbanken entscheidend.

Die Verdienten Beitrige aus dem Versicherungs-
geschift legten um 11,5 Prozent auf 6.351 Mio. €

(1. Halbjahr 2012: 5.694 Mio. €) zu. Damit wurde das
bereits sehr hohe Beitragsniveau des ersten Halbjahres
2012 sogar noch iibertroffen.

Im Schaden- und Unfallversicherungsgeschift be-
stitigte sich die Erwartung eines tiber dem Branchen-
trend liegenden Beitragswachstums der R+V, wobei
dieser Zuwachs vor allem in der Kraftfahrtversiche-
rung erzielt wurde.
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Im Lebensversicherungsgeschift der R+V waren im
Wesentlichen bei Rentenversicherungen gegen Ein-
malbeitrag sowie bei der R+V-PrivatRente IndexInvest
héhere Beitragseinnahmen zu verzeichnen.

Die Beitragseinnahmen in der R+V-Krankenversiche-

rung konnten trotz der Belastungen aus der anhal-
tenden Diskussion tiber die zukiinftige Ausgestaltung
des Gesundheitssystems iiberdurchschnittlich ge-
steigert werden, mafigeblich resultierend aus der er-
freulichen Entwicklung bei den laufenden Beitrdgen.

In der ibernommenen Riickversicherung zeigte
sich ein leichter Riickgang der verdienten Beitrige
(netto) gegeniiber dem Vorjahreszeitraum.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige
Ergebnis der Versicherungsunternehmen belief sich
auf 1.229 Mio. € (1. Halbjahr 2012: 1.418 Mio. €).
Das langfristige Zinsniveau ist im Berichtshalbjahr
im Vergleich zum entsprechenden Vorjahreszeitraum
spiirbar gestiegen. Die fiir R+V relevanten Aktien-
mirkte haben sich in den ersten 6 Monaten 2013
gegeniiber dem ersten Halbjahr 2012 nur gering-
figig besser entwickelt. Insgesamt haben diese Ent-
wicklungen im Wesentlichen im Geschiftsbereich
Leben/Kranken zu einem niedrigeren nicht realisier-
ten Ergebnis gefithrt. Einem im Vergleich mit dem
ersten Halbjahr des Vorjahres verminderten Wih-
rungsergebnis steht im Berichtszeitraum ein héheres
Ergebnis aus dem Abgang von Kapitalanlagen
gegeniiber.

Die Verinderung des Ergebnisses aus Kapitalanlagen
wirke sich infolge gegenldufiger Effekte aufgrund
der Beriicksichtigung von Riickstellungen fiir Bei-
tragsriickerstattungen im Bereich Leben sowie der
Anspriiche der Versicherungsnehmer im fondsgebun-
denen Lebensversicherungsgeschift in dem nach-
folgend dargestellten Posten ,Versicherungsleistungen®
jedoch nur zum Teil auf das Ergebnis aus dem
Versicherungsgeschift des Berichtszeitraumes aus.

Die Versicherungsleistungen in Hohe von
-6.461 Mio. € lagen um +9,8 Prozent tiber dem Wert
fiir das erste Halbjahr 2012 in Héhe von -5.887 Mio. €.

Das Schaden- und Unfallversicherungsgeschift wurde

im ersten Halbjahr 2013 von einer Reihe von Grof3-

schadenereignissen getroffen. Die Schiden aus der
Uberschwemmung im Juni in weiten Teilen Deutsch-
lands in Hohe von etwa 80 Mio. € sowie aus dem Ha-
gelsturm in Hohe von etwa 40 Mio. € Ende Juni fithr-
ten zu einer Ergebnisbelastung.

In der Ubernommenen Riickversicherung lagen die
Belastungen aus Grof§schiden insbesondere aus
Naturkatastrophen dagegen im Rahmen der Erwar-
tungen. Hierin enthalten sind Schadenaufwendungen
aus der Uberschwemmung sowie weiteren Unwetter-
ereignissen im Juni von rund 50 Mio. €.

Bei den Personenversicherungsunternechmen waren
insbesondere korrespondierend zu der Entwicklung
der Beitragseinnahmen hohere versicherungstech-
nische Riickstellungen zu dotieren.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
sind im Rahmen der gewdhnlichen Geschiftstitig-
keit von -1.032 Mio. € im Vergleichszeitraum des
Vorjahres auf -1.037 Mio. € in den ersten 6 Monaten
2013 angestiegen.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen in der

DZ BANK Gruppe um +3,1 Prozent auf -1.419 Mio. €
(1. Halbjahr 2012: -1.376 Mio. €) zu, wobei sich die
Personalaufwendungen mit +26 Mio. € oder +3,6 Pro-
zent auf -753 Mio. € (1. Halbjahr 2012: -727 Mio. €)
und die sonstigen Verwaltungsaufwendungen mit

+17 Mio. € oder +2,6 Prozent auf -666 Mio. € (1. Halb-
jahr 2012: -649 Mio. €) verinderten.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen der

DZ BANK Gruppe erhdhten sich in der DZ BANK
um +11 Mio. € auf -209 Mio. €, in der DG HYP um
+5 Mio. € auf -36 Mio. €, im BSH-Teilkonzern um
+4 Mio. € auf -108 Mio. € und im VR LEASING-
Teilkonzern um +4 Mio. € auf -43 Mio. €, jeweils

vor allem aufgrund von regulatorischem Anforde-
rungen.

Die Veridnderung der Personalaufwendungen der

DZ BANK Gruppe geht wesentlich auf einen Anstieg
der Personalaufwendungen der DZ BANK in Héhe
von +15 Mio. € auf -249 Mio. € aufgrund einer ge-
stiegenen Mitarbeiteranzahl und vorgenommener
Gehaltsanpassungen im Kontext tariflicher Steigerun-
gen zuriick.
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Das Sonstige betriebliche Ergebnis der DZ BANK
Gruppe nahm im Berichtszeitraum um +5 Mio. € auf
38 Mio. € (1. Halbjahr 2012: 33 Mio. €) zu. Einem
Ergebnisriickgang im DVB-Teilkonzern in Héhe von
-36 Mio. € steht eine Ergebnisverbesserung insbeson-
dere im R+V-Teilkonzern (+12 Mio. €) sowie ferner
bei der DZ PRIVATBANK (+9 Mio. €) und im BSH-
Teilkonzern (+7 Mio. €) gegeniiber. Der deutliche
Ergebnisriickgang im DV B-Teilkonzern resultiert
maf3geblich daraus, dass der Ergebnisausweis des
Vergleichszeitraumes des Vorjahres durch einen Buch-
gewinn in Héhe von 37 Mio. € aus dem Verkauf von
60 Prozent der Anteile der DVB an der TES Holdings
Ltd., Bridgend, GrofSbritannien, beeinflusst war.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalb-
jahres betrug in der DZ BANK Gruppe 47,1 Prozent
(1. Halbjahr 2012: 65,6 Prozent).

Die Ertragsteuern der DZ BANK Gruppe beliefen
sich im ersten Halbjahr 2013 auf einen Betrag in
Héhe von -426 Mio. € gegeniiber einem Ausweis fiir
das entsprechende Vorjahreshalbjahr in Héhe von
-111 Mio. €. Sie beinhalten einen Aufwand aus laten-
ten Steuern in Hohe von -204 Mio. € (1. Halbjahr
2012: Ertrag aus latenten Steuern in Hohe von

67 Mio. €) und einen Aufwand aus laufenden Ertrag-
steuern in Hohe von -222 Mio. € (1. Halbjahr 2012:
-178 Mio. €).

Das Konzernergebnis betrigt 917 Mio. € nach
404 Mio. € im ersten Halbjahr 2012.

4.1.3. Segmentergebnisse

Das Konzernergebnis vor Steuern des ersten Halb-
jahres 2013 der DZ BANK Gruppe in Héhe von
1.343 Mio. € verteilt sich wie folgt auf die einzelnen
Geschiftssegmente:

ABB. 2 - ERGEBNISSE DER GESCHAFTSSEGMENTE

01.01.— 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013  30.06.2012
Bank 329 842
Retail 330 196
Immobilien 894 -312
Versicherung 57 167
Konsolidierung/Uberleitung -267 -378

Das Konzernergebnis vor Steuern hat sich im
Geschiftssegment Retail und im Geschiftssegment
Immobilien um +134 Mio. € bezichungsweise um
+1.206 Mio. € gegeniiber dem ersten Halbjahr 2012
verbessert. In den Geschiftssegmenten Bank und
Versicherung verminderte sich das Konzernergebnis
vor Steuern um -513 Mio. € bezichungsweise um
-110 Mio. €. Der Effekt aus Konsolidierung/Uberlei-
tung verinderte sich um -111 Mio. € auf -267 Mio. €.

Die Erfolgsrechnungen der einzelnen Geschifts-
segmente sind im Abschnitt 4 des Anhangs des
Konzernzwischenabschlusses im Einzelnen auf-

geftihre.

4.2. VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme der DZ BANK Gruppe nahm
zum 30. Juni 2013 um -11,2 Mrd. € auf 396,0 Mrd. €
(31. Dezember 2012: 407,2 Mrd. €) ab. Der Riickgang
resultiert wesentlich aus der Verringerung der Bilanz-
summe der DZ BANK in Héhe von -11,7 Mrd. €.

Die Forderungen an Kreditinstitute der DZ BANK
Gruppe erhohten sich um +1,1 Mrd. € oder +1,3 Pro-
zent auf 80,5 Mrd. €. Die Forderungen an inldndische
Kreditinstitute verzeichneten einen Zuwachs in Hohe
von 2,6 Mrd. € oder 3,8 Prozent auf 70,6 Mrd. €,

die Forderungen an auslindische Kreditinstitute ver-
minderten sich in Héhe von 1,5 Mrd. € oder 13,4 Pro-
zent auf 9,9 Mrd. €.

Die Forderungen an Kunden reduzierten sich in der
DZ BANK Gruppe um 1,0 Mrd. € oder 0,8 Prozent auf
122,8 Mrd. €. Einer Zunahme der Forderungen an
Kunden im BSH-Teilkonzern (+1,2 Mrd. €) steht eine
Abnahme der Kundenforderungen bei der DG HYP
(-1,2 Mrd. €), der DZ BANK (-0,8 Mrd. €) sowie bei
der DZ PRIVATBANK (-0,4 Mrd. €) gegeniiber.

Die Handelsaktiva betrugen zum Ende des Be-
richtshalbjahres 56,0 Mrd. € und haben sich damit
gegeniiber dem Stand zum 31. Dezember 2012 um
-10,7 Mrd. € oder -16,0 Prozent deutlich ermifigt.
Wihrend die Forderungen aus Geldmarkegeschiften
(+0,6 Mrd. €) sowie die Forderungen aus Schuld-
scheindarlehen, Namensschuldverschreibungen und
die sonstigen Forderungen (+0,3 Mrd. €) insgesamt
um +0,9 Mrd. € zunahmen, verminderte sich der
Betrag der positiven Marktwerte aus derivativen
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Finanzinstrumenten aufgrund des Anstiegs des Zins-
niveaus merklich um 11,5 Mrd. € auf 25,2 Mrd. €.

Die Finanzanlagen verringerten sich um 2,0 Mrd. €
oder 3,4 Prozent auf 57,8 Mrd. €. Dies ist im Wesent-
lichen bedingt durch ein niedrigeres Volumen an
Anleihen und Schuldverschreibungen in Hohe von
-2,0 Mrd. €.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
verzeichneten in der DZ BANK Gruppe zum

30. Juni 2013 gegeniiber dem Stand zum 31. Dezem-
ber 2012 einen Riickgang in Héhe von 11,9 Mrd. €
oder 11,8 Prozent auf 88,7 Mrd. € bei einem marktbe-
dingt merklich um -11,6 Mrd. € auf 77,1 Mrd. € redu-
zierten Bestand an Verbindlichkeiten gegeniiber in-
lindischen Kreditinstituten und einem um -0,3 Mrd. €
auf 11,6 Mrd. € leicht riickldufigen Bestand an Ver-
bindlichkeiten gegeniiber auslindischen Kreditinsti-
tuten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhhten
sich um 4,3 Mrd. € oder 4,6 Prozent auf 96,4 Mrd. €.
Dabei nahmen die Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden insbesondere im BSH-Teilkonzern in Hohe
von +2,5 Mrd. € sowie in der DZ BANK in Hohe
von +1,5 Mrd. € zu.

Die Verbrieften Verbindlichkeiten erreichten zum
Ende des Berichtshalbjahres in der DZ BANK Gruppe
einen Wert in Hohe von 61,2 Mrd. € (31. Dezember
2012: 63,3 Mrd. €). Die Verinderung in Hohe von
-2,1 Mrd. € in der Gruppe resultiert mafigeblich aus
der Ermifligung der Verbrieften Verbindlichkeiten der
DG HYP in Héhe von 2,7 Mrd. € bei einem gleich-
zeitigen Anstieg dieses Bilanzpostens im DV B-Teil-
konzern in Hohe von 0,8 Mrd. €.

Die Handelspassiva zeigten eine Verinderung in Hohe
von -3,7 Mrd. € oder -6,3 Prozent auf 55,0 Mrd. €.
Dabei hat die Verminderung des Betrages der nega-
tiven Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
in Hohe von 12,4 Mrd. € den Zuwachs der Verbind-
lichkeiten aus Geldmarkegeschiften in Hohe von

8,2 Mrd. € spiirbar tiberkompensiert.

Das bilanzielle Eigenkapital der DZ BANK Gruppe
belief sich zum 30. Juni 2013 auf 13.302 Mio. €
(31. Dezember 2012: 12.641 Mio. €). Die Verinde-

rung spiegelt im Wesentlichen das wihrend des
Berichtshalbjahres erwirtschaftete Konzernergebnis
wider. Die Neubewertungsriicklage fiir zur Verdufle-
rung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte legte
zum 30. Juni 2013 um +36 Mio. € auf 72 Mio. €
(31. Dezember 2012: 36 Mio. €) zu.

Die Eigenkapital- und Solvabilititssituation der
DZ BANK Gruppe wird in diesem Konzernzwischen-
lagebericht unter I1I. Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung im Kapitel 3. Risiko-
kapitalmanagement dargestellt.

4.3. FINANZLAGE
Fiir die DZ BANK Gruppe gilt der Grundsatz,
dass die Zahlungsfihigkeit jederzeit gewihrleistet

sein muss.

Im Rahmen der Refinanzierung unterscheidet die
DZ BANK Gruppe zwischen der operativen Liqui-
dicit (Liquiditit im Laufzeitenband bis zu einem
Jahr) und der strukturellen Liquiditit (Liquiditdt im
Laufzeitenband von iiber einem Jahr). Fiir beide
Liquiditdtssichten sind bedarfsgerechte Steuerungs-
kreise etabliert.

Im Bereich der operativen Liquiditit verfiigt die
DZ BANK Gruppe iiber eine breit diversifizierte
Refinanzierungsbasis. Hieran haben die Geldmarkt-
aktivitdten aus der Liquiditdtsausgleichsfunktion
mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken einen
maflgeblichen Anteil. Demnach konnen Volksban-
ken und Raiffeisenbanken, die tiber freie Liquiditit
verfiigen, diese bei der DZ BANK anlegen und
Primirbanken, die einen Liquidititsbedarf haben,
diesen tiber die DZ BANK decken. Hieraus resultiert
traditionell ein Liquidititsiiberhang als wesentliche
Basis fiir die kurzfristige Refinanzierung am un-
besicherten Geldmarkt. Firmenkunden und institu-
tionelle Kunden bilden eine weitere wichtige Refi-
nanzierungsquelle fiir die Bedarfe der operativen
Liquiditdt. Damit steht der DZ BANK Gruppe cine
komfortable Liquiditdtsausstattung zur Verfiigung.
Die Refinanzierung am Interbankenmarke hac fiir
die DZ BANK Gruppe als Refinanzierungsquelle
keine strategische Bedeutung.

Verbriefte Geldmarktprodukte begibt die DZ BANK
Gruppe iiber die wesentlichen Standorte Frankfurrt,
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New York, Hongkong, London, Luxemburg, Singapur
und Dublin. Die DZ BANK hat ein einheitliches
gruppenweites Multi-Issuer-Euro Commercial Paper-
Programm initiiert, unter dem die DZ BANK sowie
die Tochterunternehmen DZ PRIVATBANK S.A.
und DZ BANK Ireland plc, Dublin, (DZ BANK Ire-
land) Zichungen vornechmen kénnen.

Die wesentlichen Refinanzierungsquellen der
DZ BANK Gruppe am unbesicherten Geldmarkt
stellten sich zum 30. Juni 2013 wie folgt dar:

ABB. 3 - UNBESICHERTE KURZ- UND MITTELFRISTIGE
REFINANZIERUNG

in % 30.06.2013  31.12.2012
Volksbanken und Raiffeisenbanken 39 48
Sonstige Kreditinstitute, Zentralbanken 18 15
Firmenkunden, institutionelle Kunden 22 22
Geldmarktpapiere

(institutionelle Anleger) 21 15

Besicherte Geldmarktaktivititen, die bei der

DZ BANK im Unternechmensbereich Group Treasury
zentral gebiindelt sind, runden die Geldmarkerefi-
nanzierungen ab und bilden die Basis fiir einen risiko-
schonenden Liquiditdtsausgleich. Hierzu steht dem
Group Treasury ein Portfolio mit zentralbankfihigen
Wertpapieren zur Verfiigung (Sicherheitenpool).
Die Wertpapiere kdnnen als refinanzierungsfihige
Sicherheiten fiir geldpolitische Geschifte mit Zentral-
banken sowie fiir bilaterale Repos oder am Tri-Party-
Repo-Markt eingesetzt werden.

Die strukturelle Liquiditit steuert und decke den
Bedarf an langfristigen Finanzierungen (iiber 1 Jahr)
der DZ BANK und in Abstimmung mit den Gruppen-
unternehmen den Bedarf der DZ BANK Gruppe.
Die Messung der strukturellen Liquiditit wird so-
wohl fiir die DZ BANK Gruppe insgesamt als auch
fiir jedes Unternehmen der DZ BANK Gruppe auf
Basis der Liquidititsgesamtabldufe vorgenommen
und erfolgt auf tiglicher Basis. Daneben wird in der
DZ BANK die Steuerung der strukturellen Liqui-
ditdt durch die Long-term Ratio unterstiitzt. Diese
Kennzahl wird ebenfalls tiglich ermittelt und quanti-
fiziert auf Cashflow-Basis den Anteil der Mittelher-

kunft an der Mittelverwendung mit Restlaufzeit von
iiber einem Jahr.

Zum 30. Juni 2013 betrug die Long-term Ratio der
DZ BANK 95 Prozent (31. Dezember 2012: 88 Pro-
zent). Damit sind die liquiditdtsbindenden Positionen
im Restlaufzeitenbereich von iiber einem Jahr zu
groflen Teilen mit Mitteln refinanziert, die ebenfalls
Restlaufzeiten von iiber einem Jahr aufweisen.

Im Bereich der strukturellen Liquiditit wird die Refi-
nanzierung tiber strukturierte und nicht strukturierte
Kapitalmarktprodukte sichergestellt, die hauptsich-
lich fiir das Eigengeschift (Depot A) und das Kunden-
geschift (Depot B) der Volksbanken und Raiffeisen-
banken sowie iiber institutionelle Kunden vertrieben
werden. Die unbesicherte langfristige Refinanzierung
wird durch eine systematische Verzahnung innerhalb
der Unternehmen der DZ BANK Gruppe sicher-
gestelle. Die Moglichkeiten einer gedeckten Geld-
aufnahme tiber Pfandbriefe bezichungsweise tiber
DZ BANK BRIEFE werden dezentral, das heif3t
basierend auf den unterschiedlichen Deckungsmassen
bei der DZ BANK, der DG HYP und der DVB
genutzt.

Der langfristige Refinanzierungsbedarf in Fremd-
wihrung wird fristenkongruent tiber den Basisswap-
markt abgedecke.

Erginzend zur Darstellung der Refinanzierungs-
strukeur sind Erlduterungen zum Liquidititsrisiko in
der DZ BANK Gruppe in diesem Konzernzwischen-
lagebericht unter III. Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung im Kapitel 6. Liquidi-
ttsrisiko enthalten. Die Verinderungen der Zah-
lungsstréome aus der operativen Geschiftstitigkeit
sowie aus der Investitions- und der Finanzierungs-
tdtigkeit sind fiir das Berichtshalbjahr wie fiir das
entsprechende Vorjahreshalbjahr in der Kapital-
flussrechnung im Konzernzwischenabschluss auf-
gefiihre.

4.4, NACHTRAGSBERICHT

Im Juli und August 2013 ereigneten sich erneut schwere
Unwetterereignisse in Deutschland, die das Geschifts-
jahr 2013 belasten werden. Eine Schitzung der finanzi-
ellen Auswirkungen konnte noch nicht vorgenommen
werden.
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1.1. ENTWICKLUNG WELTWIRTSCHAFT

Zahlreiche Frithindikatoren zeigen fiir die globale
Konjunktur eine moderate Belebung an. Soweit die
strukturellen Anpassungen im Euro-Raum wie ange-
kiindigt fortgesetzt werden und der frither oder spéter
unumgingliche Ausstieg aus der extrem expansiven
Geldpolitik ohne heftige Reaktionen an den Finanz-
mirkten gelingt, diirfte die Welewirtschaft im weite-
ren Jahresverlauf und im Jahr 2014 zusitzlich an Fahrt
gewinnen.

Von den Strukturanpassungen und der Riickfithrung
der Verschuldung in den von der Krise betroffenen
Mitgliedslindern des Euro-Raums werden dimpfende
Impulse auf die Expansion in den meisten fortge-
schrittenen Volkswirtschaften ausgehen. Im Durch-
schnitt des laufenden Jahres diirfte das globale Brutto-
inlandsprodukt um knapp 3 % ansteigen, im Jahr
2014 etwas stirker.

Der Welthandel, von dem Deutschland in den letzten
Jahren iiberdurchschnittlich stark profitiert hat, wird
im Jahr 2013 voraussichtlich nur mit einer Rate von
knapp 3 % wachsen und kénnte erst im Jahr 2014
deutlich stdrker expandieren.

1.2. ENTWICKLUNG VEREINIGTE STAATEN

In den Vereinigten Staaten sind zwar die 6ffentlichen
Defizite noch hoch, doch die privaten Haushalte und
Unternehmen haben Fortschritte bei der Konsolidie-
rung erzielt. Die guten Nachrichten vom Hiusermarke
weisen auf einen intakten Erholungsprozess hin. Neben
den gleichfalls deutlich gestiegenen Verkiufen von
Neubauten unterstiitzt auch der stetige Aufwirtstrend
der Baugenehmigungen und Baubeginne die
Stimmung,.

Eine moderate Entwicklung zeigt der Industriesektor
mit einer leicht sinkenden Kapazititsauslastung. Auch
wenn einzelne umfragebasierte Indikatoren zwar
weiterhin Wachstum signalisieren, so ist die Zahl der
Industriearbeiter zuletzt leicht gesunken. Dennoch

sprechen die jiingsten Zahlen vom US-Arbeitsmarke
und der anhaltende Stellenaufbau fiir eine robustere
gesamtwirtschaftliche Entwicklung,

Neben der Erholung am Hiusermarkt und der stei-
genden Beschiftigung werden niedrigere Energie-
preise in den kommenden Monaten zu einer Belebung
des privaten Konsums fithren, der in den Vereinigten
Staaten rund zwei Drittel des Bruttoinlandspro-
dukts ausmacht. Da zusitzlich die Bauinvestitionen
weiter kriftig steigen diirften, kann von einer
Beschleunigung des Wachstums im Jahr 2014 aus-
gegangen werden.

Wegen gesunkener Energiepreise und nur schwachem
Druck von der Lohnkostenseite diirfte die Zunahme
der Verbraucherpreise im Jahr 2013 unter 2 % bleiben.
Fiir 2014 ist mit einem leicht stdrkeren Anstieg zu
rechnen.

1.3. ENTWICKLUNG EURO-RAUM

Die Konjunktur im Euro-Raum befindet sich weiter-
hin in der Rezession, doch sowohl in der Industrie
als auch im Dienstleistungsbereich hat sich die Stim-
mungslage aufgehellt. Die Verbesserung der Stim-
mungslage hat sich nicht nur in Deutschland als
grofdte Volkswirtschaft im gemeinsamen Wihrungsge-
biet gezeigt. Eine steigende Zuversicht in Frankreich
und in den restlichen Mitgliedslindern der Wih-
rungsgemeinschaft deutet auch darauf hin, dass die
Rezession im Euro-Raum zur Jahresmitte 2013 aus-
laufen kénnte, selbst wenn fiir das Jahr 2013 insge-
samt noch mit einem Riickgang der Konjunktur zu
rechnen ist. Fiir das Jahr 2014 kann dann von einem
leichten Wachstum ausgegangen werden.

Der Anstieg der harmonisierten Verbraucherpreise
wird in den kommenden Monaten voraussichtlich ins-
besondere auf Grund von Preisriickgingen im Bereich
der Rohstoffe und Energiekosten weiterhin unter der
Zwei-Prozent-Marke verbleiben. Fiir das Jahr 2014 ist
verbunden mit dem wirtschaftlichen Erholungsprozess
von einem moderaten Anstieg der jahresdurchschnitt-
lichen Teuerungsrate auszugehen.

Trotz der Verbesserung der Lage bleiben Risiken be-
stehen, die die konjunkturelle Erholung belasten kon-
nen. Kurzfristige Unwigbarkeiten, wie zum Beispiel
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die Regierungsumbildung in Griechenland oder die
Fortsetzung der italienischen Regierungskoalition,
haben weiterhin das Potenzial, die Unsicherheiten an
den Finanzmirkten zu verstirken. Auch in Zukunft
werden Zeit und gemeinschaftliche Gegensteuerungs-
mafinahmen notig sein, um die stark angestiegene
Arbeitslosigkeit gerade in Stideuropa nachhaltig abzu-
bauen. Dazu bedarf es insbesondere eines dauerhaften
wirtschaftlichen Aufschwungs.

Aufgrund der schwachen Konjunkturaussichten halten
sich die Unternehmen im Euro-Raum bisher mit dem
Ausbau der Produktionskapazititen zuriick. Zudem
nimmc die Kreditvergabe der Banken an Unternchmen
in der europdischen Peripherie weiter ab. Deutlich an-
ziechende Kapitalmarktzinsen kénnten den schwierigen
Erholungsprozess zusitzlich behindern.

1.4. ENTWICKLUNG DEUTSCHLAND

Fiir Deutschland kénnen die weiteren Aussichten als
gut eingeschitzt werden. Die Konjunktur wird sich
trotz der weiteren Belastungen aus dem internationa-
len Umfeld und nach einer Schwichephase im aktuel-
len Jahr im Jahr 2014 positiv entwickeln. Eine auf
hohem Niveau befindliche Beschiftigung, giinstige
Tarifabschliisse sowie eine sinkende Inflation werden
die gute Stimmung stiitzen.

Insgesamt ist die Stabilitit des Geschiftsklimas als
positives Signal fiir die deutsche Konjunkeur zu wer-
ten. Das Wachstum diirfte sich nach dem schwachen

Jahresauftakt im weiteren Jahresverlauf beschleunigen.

Fiir 2014 wird mit einem deutlichen Anstieg auf tiber
2 % gerechnet.

Der Preisdruck in Deutschland bleibt dabei aber
weiterhin sehr verhalten. Wihrend sich Nahrungsmit-
tel in den letzten Monaten deutlich verteuert haben,
sanken die Preise fiir Heizol und Benzin merklich.
Im Jahr 2013 wird der Anstieg der Verbraucherpreise
voraussichtlich bei unter 2 % liegen. Fiir das Jahr 2014
konnte wieder mit einer Inflationsrate oberhalb der
Zwei-Prozent-Marke zu rechnen sein.

1.5. ENTWICKLUNG FINANZSEKTOR

Im Rahmen der europiischen Schuldenkrise stehen
die Banken und Versicherungen weiterhin im 6ffent-
lichen Fokus. Insbesondere die makro- aber auch die

mikrofinanziellen Risiken durch die Interaktion zwi-
schen der Realwirtschaft und den unterschiedlichen
Teilen des Finanzsektors finden grofiere Beachtung.

Zur Sicherstellung der Stabilitit des Finanzsektors
wurden schon verschiedene regulatorische Mafnah-
men ecingefithre. Diese gilt es in den nichsten Jahren
zu verankern und auf ihre Steuerungseflizienz hin
zu tiberpriifen.

Insgesamt wird der Finanzsektor in den nichsten Jah-
ren mit zusitzlichen regulatorischen Anforderungen
und weiteren gesetzlichen Auflagen rechnen miissen.
Wiinschenswert wiren stabile und nachvollziehbare
Mafnahmen, die die Leistungsfihigkeit der Banken
und die Heterogenitit innerhalb des deutschen Finanz-
sektors beachten und parallel dazu die Verhiltnis-
mifigkeit berticksichtigen.

2.1. ERGEBNISLAGE

Der Ausblick auf die weitere Geschiftsentwicklung
der DZ BANK Gruppe im Geschiftsjahr und im
Geschiftsjahr 2014 stelle sich trotz weiter bestehender
Unsicherheiten im Hinblick auf die europiische
Schuldenkrise positiv dar. Vor diesem Hintergrund
wird insgesamt mit steigenden Ertrigen gerechnet.

Der Zinsiiberschuss wird sich im Geschiftsjahr durch
die etwas schwicheren konjunkturellen Aussichten in
Deutschland und die weiterhin schleppende Entwick-
lung in den wichtigsten anderen Euro-Lindern leicht
riickldufig entwickeln. Erst im Verlauf des Geschifts-
jahres 2014 wird wegen der prognostizierten stirkeren
Dynamik der wirtschaftlichen Entwicklung ein An-
stieg des Zinsiiberschusses erwartet.

Eine Verschlechterung der Stimmungslage tiber die
weitere konjunkturelle Entwicklung in den nichsten
Jahren und eine eventuell weitere Reduzierung des
Leitzinses konnen den Zinsiiberschuss negativ
beeinflussen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschift wird sich ins-
besondere durch die Umsetzung der Adjustierungen
der Leasingaktivititen im Geschiftsjahr verringern.
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Fiir das Geschiftsjahr 2014 wird auf Grund der
prognostizierten konjunkturellen Entwicklung und
der nachhaltigen und konsequenten Risikopolitik
ein Niveau erwartet, das etwas iiber dem Wert dieses
Geschiftsjahres liegen wird.

Risiken bestehen nach momentaner Einschitzung in
einem europaweiten Konjunktureinbruch, dem sich
auch Deutschland nicht entziehen kann, hervorgeru-
fen durch das Ubergreifen der europiischen Schulden-
krise auf die Realwirtschaft. Eine solche konjunktu-
relle Entwicklung wiirde sich dann auch belastend
auf die Risikovorsorge auswirken.

Der Provisionsiiberschuss wird im Geschiftsjahr das
schon hohe Niveau des Vorjahres iibertreffen. Insbeson-
dere die Provisionsertrige aus der guten Entwicklung
der Assets under Management kénnen den deutlichen
Anstieg der Provisionszahlungen auf Grund der sehr
positiven Entwicklung des Neugeschifts kompensieren.
Mit einem leichten Anstieg des Provisionsiiberschusses
im Geschiftsjahr 2014 wird auch auf Grund des stei-
genden Volumens im Private Banking gerechnet.

Ein Wiederauflammen der Verunsicherung an den
Kapital- und Finanzmirkeen konnte das Vertrauen
und die Stimmung von privaten und institutionellen
Anlegern negativ beeinflussen und das Provisionser-
gebnis belasten.

Das Handelsergebnis wird im Geschiftsjahr geringer

ausfallen. Die positiven Auswirkungen aus den Verin-
derungen der Bonitits-Spreads im Vorjahr haben sich

insbesondere bei Pfandbriefen, Sovereign und Govern-
ment Bonds deutlich abgeschwicht.

Die Voraussetzung fiir einen Anstieg des Handelsergeb-
nisses ist eine nachhaltige wirtschaftliche Entwicklung
verbunden mit einer Stabilitit an den Finanzmirkten.
Diese wird ab dem Geschiiftsjahr 2014 erwartet. Zu-
sitzliche Impulse kommen durch vermehrte Cross-Sel-
ling-Ertrige, die durch die planmiflige Umsetzung
der Firmenkundeninitiative anfallen werden.

Eine hohe Volatilitit an den Finanzmirkten verbun-
den mit der Zuriickhaltung der privaten und institu-
tionellen Investoren kann die weitere Entwicklung des
Handelsergebnisses nach wie vor beeinflussen. Eine
weitere Verschirfung der regulatorischen Rahmen-

bedingungen kann sich ebenfalls dimpfend auf die
zukiinftige Entwicklung des Handelsergebnisses
auswirken.

Nach den Belastungen auf Grund der Schuldenkrise
und nach der Realisierung von Verlusten durch kapi-
taloptimierende Verkiufe von Verbriefungen wird
erwartet, dass sich das Ergebnis aus Finanzanlagen
in diesem Geschiftsjahr und insbesondere im Ge-
schiftsjahr 2014 deutlich verbessert. Zusitzlich wird
ein weiterer Riickgang von Wertberichtigungen auf
Verbriefungspositionen fiir das Geschiftsjahr 2014
erwartet, der sich entlastend auf das Ergebnis aus
Finanzanlagen auswirken wird.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschift wird
sich im Geschiftsjahr riickliufig entwickeln. Die Ver-
dienten Beitridge aus dem Versicherungsgeschift werden
zwar weiter leicht ansteigen und von dem erwarteten
Beitragswachstum in der Schaden-/Unfall- und der
Leben-/Krankenversicherung getragen werden. Das
Ergebnis aus Kapitalanlagen wird sich jedoch bei vor-
sichtiger Einschitzung eher verringern. Die Betrige
aus der Schadensregulierung der Hochwasserkatastrophe
im Frithsommer in Deutschland werden das Ergebnis
im Geschiftsjahr belasten.

Fiir das Geschiftsjahr 2014 wird dann wiederum mit
einem leichten Anstieg des Ergebnisses aus dem Ver-
sicherungsgeschift gerechnet.

Auflerordentliche Ereignisse auf dem Kapitalmarke
und Anderungen in der Versicherungstechnik kénnen
die Ergebniserwartungen aus dem Versicherungsge-
schift beeinflussen.

Die Verwaltungsaufwendungen werden im Geschifts-
jahr ansteigen. Dieser Anstieg spiegelt die Reaktion
auf die verschirften regulatorischen und gesetzlichen
Bestimmungen wider. In den folgenden Geschifts-
jahren wird der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen
auch durch entsprechende Gegensteuerung deutlich
gedimpft.

Ziel bleibt es weiterhin, einerseits durch konsequentes
Kostenmanagement, andererseits durch forciertes-
Wachstum im operativen Geschift, die Aufwand-
Ertrags-Relation trotz weiterer Zusatzbelastungen
zu verbessern.
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In Erwartung der Begrenzung der Schuldenkrise
verbunden mit einer Entspannung auf den Kapital-
mirkten und einer im Geschiftsjahr 2014 leicht
verbesserten Wirtschaftsentwicklung geht die
DZ BANK Gruppe fiir dieses Geschiftsjahr und
das Geschiftsjahr 2014 von einem steigenden
Konzernergebnis aus.

Die Ergebnisentwicklung kann durch eine erneut auf-
flammende Volatilitit auf den Kapitalmirkten und
Finanzmirkeen beeinflusst werden. Auch finanzpoliti-
sche Reaktionen auf die weiterhin hohe Staatsver-
schuldung und die damit verbundene konjunkturelle
Entwicklung kénnen die Ergebniserwartungen
beeinflussen.

Die DZ BANK Gruppe sicht durch ihre Ausrichtung
auf die Genossenschaftliche FinanzGruppe weiterhin
nachhaltiges Potenzial, im Geschiftsjahr und im Ge-
schiftsjahr 2014 in enger Vernetzung mit den Volks-
banken und Raiffeisenbanken zu wachsen.

Die Identifizierung von Wachstumspotenzialen und
das Nachhalten der Umsetzungsmafinahmen erfolgt
hierbei regelmiflig in einem strategischen Planungs-
prozess innerhalb der gesamten DZ BANK Gruppe
unter Beriicksichtigung der Risikoentwicklung und
der Kapitalanforderungen.

Die DZ BANK hat bereits in der Vergangenheit ihre
Kapitalsituation deutlich weiterentwickelt. Die Uber-
fithrung der Bankenaufsicht auf die EZB sowie die
Einfithrung der CRR wird jedoch die Kapitalbasis
deutlich belasten.

Auch im ersten Halbjahr des laufenden Geschifts-
jahres 2013 konnten diesbeziiglich weitere Fortschritte
erzielt werden. Die Stirkung des Kernkapital um
1.800 Mio. € ist insbesondere auf die Thesaurierung
aus dem Jahresergebnis 2012 und auf die verminder-
ten Kapitalabziige fiir Verbriefungspositionen zuriick-
zuftihren. Ebenfalls stieg das Ergianzungskapital im
Wesentlichen aus den verminderten Kapitalabziigen
fiir Verbriefungspositionen an.

Zur Erginzung der fortlaufenden Substanzstirkung
aus eigener Kraft wird die DZ BANK ihre Eigentiimer
bitten, sie durch adiquate Kapitalmafinahmen zu
unterstiitzen. Nach dem derzeitigen Planungsstand

ist die Durchfithrung einer Kapitalerhéhung der
DZ BANK aus dem genechmigten Kapital von nomi-
nal 500 Mio. € fiir das zweite Quartal des Geschifts-
jahres 2014 vorgeschen.

2.2. LIQUIDITATSLAGE

Auch fiir das Geschiftsjahr und fiir dieses Geschifts-
jahr 2014 geht die DZ BANK bei der Steuerung der
operativen Liquiditit von stabilen Einlagen der Volks-
banken und Raiffeisenbanken aus. Firmenkunden
und institutionelle Anleger, sowohl nationale als auch
internationale, werden weiterhin einen nachhaltigen
Beitrag zur Diversifikation des Fundings liefern.

Fir die strukturelle Refinanzierung der DZ BANK
Gruppe wird von einem stabilen Absatz von gedeckten
und ungedeckten Refinanzierungsprodukten auf
Grund der breiten Kundenbasis ausgegangen.
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CHANCEN UND RISIKEN DER VORAUSSICHTLICHEN ENTWICKLUNG

Mit dem Bericht iiber die Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung (im Folgenden als
Chancen- und Risikobericht bezeichnet) setzt die
DZ BANK als Mutterunternehmen des DZ BANK
Konzerns die chancen- und risikobezogenen Trans-
parenzanforderungen nach §§ 37w und 37y WpHG
sowie gemif$ § 315 HGB in Verbindung mit dem
Deutschen Rechnungslegungs Standard Nummer 16
(Zwischenberichterstattung) um. Des Weiteren wer-
den mit dem vorliegenden Bericht die international
geltenden Anforderungen des IAS 34 beziiglich der
risikobezogenen Angabepflichten erfiillt.

Die Zahlenangaben in diesem Chancen- und Risiko-
bericht sind kaufminnisch gerundet. Daher kénnen
die in den Tabellen und Diagrammen dargestellten
Summen von den rechnerischen Summen der ausge-
wiesenen Einzelwerte geringfligig abweichen.

Die Ziele und Strategien des Chancen- und Risiko-
managements der DZ BANK Gruppe und die fur
die Gruppe relevanten Risikoarten entsprechen den
Angaben auf Seite 84 fI. des Chancen- und Risikobe-
richts im Konzernlagebericht 2012.

In das gruppenweite Chancen- und Risikomanage-
ment sind alle Gesellschaften der DZ BANK Gruppe
integriert. Die folgenden Gesellschaften bilden den
Kern der Allfinanzgruppe. Sie werden hinsichtlich
ihres Beitrags zum Gesamtrisiko der DZ BANK
Gruppe als wesentlich betrachtet und daher unmittel-
bar in das Risikomanagement einbezogen:

DZ BANK

— BSH

DG HYP

— DVB

DZ BANK Ireland
DZ BANK Polska

— DZ PRIVATBANK S.A.

— R+V

TeamBank

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt

am Main, (Union Asset Management Holding)
— VR-LEASING AG

Die weiteren Gesellschaften werden iiber das Beteili-
gungsrisiko erfasst.

Die Steuerungseinheiten stellen sicher, dass ihre eigenen
Tochter- und Beteiligungsunternehmen ebenfalls —
mittelbar iiber die direkt erfassten Gesellschaften — in
das Risikomanagement der DZ BANK Gruppe einbe-
zogen werden und die gruppenweit geltenden Mindest-
standards erfiillen.

Nach dem 31. Dezember 2012 haben sich keine
wesentlichen Verinderungen des Chancen- und
Risikomanagementsystems ergeben. Die diesbeziig-
lichen Ausfithrungen im Chancen- und Risiko-
bericht des Konzernlageberichts 2012 haben daher
weiterhin Giiltigkeit.

2.1. STRATEGISCHE AUSRICHTUNG

Die DZ BANK ist mit ihren Kernfunktionen als
Zentralbank, Geschiftsbank und Holding klar auf
ihre Kunden und Eigentiimer, die Volksbanken

und Raiffeisenbanken ausgerichtet. Dabei gliedern
sich alle Aktivititen in die strategischen Geschifts-
felder Privatkundengeschift, Firmenkundengeschift,
verbundfokussiertes Kapitalmarktgeschift und
Transaction Banking.

Die Fokussierung auf die Genossenschaftsbanken
ist vor dem Hintergrund des Managements knapper
Ressourcen und der Bewiltigung neuer regulatorischer
Anforderungen von entscheidender Bedeutung.
Durch die weitere Schirfung der Fokussierung auf
die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken soll eine hohere Ausschépfung

der Kernaktivititen, insbesondere des Privatkunden-
und Mittelstandsgeschifts, erreicht werden.

Das Leitmotiv ,,Verbundfokussierte Zentralbank und
Allfinanzgruppe“ bedeutet auch eine Konzentration
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der Geschiftsaktivititen auf das Geschiftsgebiet der
Genossenschaftsbanken und die weitere Steigerung
der Zufriedenheit der Kunden der Volksbanken und
Raiffeisenbanken. Dazu stellt die DZ BANK Gruppe
als Allfinanzanbieter subsidiire Produkte, Plattformen
und Dienstleistungen zur Verfiigung.

Die DZ BANK Gruppe leistet hiermit unter dem
Stichwort ,,Verbund First“ einen wesentlichen Beitrag
zur Stirkung der Marktposition der Genossen-
schaftsbanken. So erhalten die Volksbanken und
Raiffeisenbanken nicht nur wesentliche finanzielle
Beitrdge in Form von Provisionen, Bonifikationen und
Gewinnausschiittungen, sondern werden auch tiber
die Weitergabe von Kostenvorteilen sowie die Bereit-
stellung von wettbewerbsfihigen Produkten und
Dienstleistungen unterstiitzt.

Die genannten Kernaktivitdten werden durch kom-
plementire Aktivititen unter Nutzung vorhandener
Produkte, Plattformen und Dienstleistungen erginzt.
Hierbei tritt die DZ BANK gegentiber Dritten als
Geschiftsbank auf. Diese Aktivititen treten nicht in
direkte Konkurrenz zu den Genossenschaftsbanken,
sondern erlauben die Generierung von weiteren
Skaleneffekten fiir die gesamte Genossenschaftliche
FinanzGruppe.

Im Ausblick des Konzernzwischenlageberichts werden
die erwarteten Markt- und Umfeldentwicklungen
sowie die Geschiftsstrategie mit ihren Implikationen
fiir die erwartete Ergebnisentwicklung im Geschifts-
jahr dargestellt. Diese Faktoren sind wesentliche Be-
stimmungsgroflen fiir die strategische Positionierung
und die daraus resultierenden Chancen in Form von
Ertragssteigerungs- und Kostensenkungspotenzialen
im Geschiftsjahr.

2.2. RATING

Die Ratingagenturen Standard & Poor’s Financial
Services LLC (Standard & Poor’s), Moody’s Investors
Service, Inc. (Moody’s) und Fitch Ratings Inc. (Fitch)
bewerten regelmifSig mit Hilfe einer Bonitdtsbeurtei-
lung, ob ein potenzieller Kreditnehmer zukiinftig in
der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen ver-
einbarungsgemifl nachzukommen. Die Einschitzun-
gen der Ratingagenturen sind von einer Reihe von
Faktoren abhingig, die insbesondere vom Ertrags-
potential, der Kapitalausstattung, der Risikopositio-

nierung, der Profitabilitit und von den Refinanzie-
rungsmoglichkeiten beziehungsweise der Liquiditits-
situation getrieben werden. Die DZ BANK wird von
allen drei Agenturen regelmifig analysiert.

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres wurden die
Ratings der DZ BANK des Vorjahres durch Moody’s
(Langfristrating A1) und Fitch (Langfristrating A+)
bestitigt. Standard & Poor’s hat bereits im November
2012 die Ratings der DZ BANK (Langfristrating AA-)
bekriftigt. Abb. 4 zeigt die Ratings der DZ BANK
im Uberblick.

ABB. 4 - RATINGS DER DZ BANK

Standard &
Poor’s Moody’s Fitch

2013 2012 2013 2012 2013 2012
Gedeckte
Schuldver-
schreibungen
(DZ BANK BRIEFE) AAA  AAA - - AA AA
Langfristrating AA- AA- A1l Al A+ A+
Kurzfristrating A-1+ A-1+ P-1 P-1 F1+ F1+

3.1. OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ

Im Rahmen der Risikotragfihigkeitsanalyse wird dem
Risikokapitalbedarf die Risikodeckungsmasse, ver-
mindert um einen Kapitalpuffer, gegeniibergestellt,
um die 6konomische Kapitaladiquanz zu ermitteln.
Anhand der Risikodeckungsmasse sowie in Kenntnis
des bendtigten Kapitalpuffers legt der Vorstand die
Verlustobergrenzen fiir das Geschiftsjahr fest, die den
Risikokapitalbedarf begrenzen. Die Risikodeckungs-
masse setzt sich aus dem Eigenkapital und eigen-
kapitalnahen Bestandteilen zusammen. Sie wird
quartalsweise vollstindig iberpriift und in Teilen
zusitzlich monatlich aktualisiert.

Die der DZ BANK Gruppe im Geschiftsjahr zur
Verfiigung stehende Risikodeckungsmasse wurde
zum 30. Juni 2013 auf 16.074 Mio. € (31. Dezember
2012: 15.326 Mio. €) beziffert. Der Anstieg gegeniiber
dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf das verbesserte
Periodenergebnis zuriickzufithren. Der aus dem
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ABB.5 - OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ

in Mio.€ 30.06.2013  31.12.2012
Risikodeckungsmasse 16.074 15.326
Kapitalpuffer -3.445 -3.453
11.873

Verlustobergrenze 10.412 10.164
Kreditrisiko 2.821 2.843
Beteiligungsrisiko 815 822
Marktpreisrisiko 1.948 2.138
Bauspartechnisches Risiko 576 593
Versicherungstechnisches Risiko 1.914 1.840
Operationelles Risiko 736 720
Geschéftsrisiko’ 412 311
7.556

157.1%

1 Inklusive Reputationsrisiko

Anstieg des Zinsniveaus im Mai und Juni des Ge-
schiftsjahres resultierende Riickgang der Fair Value-
Reserven wurde dadurch tiberkompensiert.

Der im Vorjahr eingefiihrte Kapitalpuffer dient zur
Abdeckung von Unschirfen in der Risikomessung
und von Risiken, die nicht im Rahmen des Risiko-
kapitalbedarfs gemessen und nicht tiber Risikolimite
(Verlustobergrenzen) gesteuert werden. Dies gilt ins-
besondere fiir Spread-Risiken und Migrationsrisiken
bei Wertpapieren sowie fiir Migrationsrisiken bei
klassischen Krediten. Die einzelnen Bestandteile des
Kapitalpuffers werden iiber ein experten-, szenario-
oder modellbasiertes Vorgehen quantifiziert. Zum
30. Juni 2013 betrug der Kapitalpuffer 3.445 Mio. €
(31. Dezember 2012: 3.453 Mio. €).

Die aus der um den Kapitalpuffer verminderten Risi-
kodeckungsmasse abgeleitete Verlustobergrenze der
DZ BANK Gruppe belief sich zum 30. Juni 2013 auf
10.412 Mio. € (31. Dezember 2012: 10.164 Mio. €).
Der Risikokapitalbedarf wurde mit 7.510 Mio. €

(31. Dezember 2012: 7.556 Mio. €) ermittelt und hat
sich damit insgesamt leicht reduziert.

Die okonomische Kapitaladiquanz der DZ BANK
Gruppe wurde zum 30. Juni 2013 mit 168,2 Prozent
(31. Dezember 2012: 157,1 Prozent) ermittelt. Im

Verlauf der ersten Hilfe des Geschiftsjahres tiberstieg
die Risikodeckungsmasse nach Kapitalpuffer jederzeit
den gemessenen Risikokapitalbedarf. Dies wird aus
heutiger Sicht auch fiir die verbleibenden 6 Monate
des Geschiftsjahres gewihrleistet sein.

Die 6konomische Kapitaladiquanz und ihre Kompo-
nenten werden in Abb. 5 dargestellt.

3.2. AUFSICHTSRECHTLICHE KAPITALADAQUANZ
Neben der 6konomischen Kapitalsteuerung — der
Zielgrofe fiir die Steuerung der Geschiftsaktivitdten —
werden als strenge Nebenbedingung die aufsichtsrecht
lichen Solvabilititsanforderungen fiir das DZ BANK
Finanzkonglomerat, die DZ BANK Institutsgruppe
und die R+V Versicherungsgruppe beachtet.

3.2.1. DZ BANK Finanzkonglomerat

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsiche
hat die DZ BANK Gruppe als Finanzkonglomerat
eingestuft, wobei die DZ BANK als iibergeordnetes
Finanzkonglomeratsunternehmen fungiert. Das
DZ BANK Finanzkonglomerat besteht aus der

DZ BANK Institutsgruppe und der R+V Versiche-

rungsgruppe.

Die Berechnung der Finanzkonglomerate-Solvabilitit
zum Meldestichtag 30. Juni 2013 zeigt, dass die
aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen deutlich
iibertroffen werden.

3.2.2. DZ BANK Institutsgruppe

AUFSICHTSRECHTLICHE KENNZIFFERN

Die bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittel der

DZ BANK Institutsgruppe, die unveridndert auf
Basis der HGB-Einzelabschliisse der einbezogenen
Unternehmen berechnet werden, beliefen sich zum
30. Juni 2013 auf insgesamt 14.733 Mio. € (31. De-
zember 2012: 12.314 Mio. €).

Das Kernkapital hat sich zum 30. Juni 2013 gegen-
tiber dem Vorjahresultimo um 1.800 Mio. € erhoht.
Die Stirkung des Kernkapitals um knapp 20 Prozent
ist insbesondere auf die Thesaurierung aus dem Jah-
resergebnis 2012 in Hohe von 1.411 Mio. € und auf
die verminderten Kapitalabziige fiir Verbriefungs-
positionen in Héhe von 275 Mio. € zuriickzu-
fithren.
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Das Erginzungskapital hat sich gegeniiber dem Vor-
jahresultimo um 619 Mio. € auf 748 Mio. € erhoht.
Der Anstieg des Erginzungskapitals um annihernd
das Fiinffache resultiert im Wesentlichen aus den ver-
minderten Kapitalabziigen fiir Verbriefungspositionen
und weiteren Abzugspositionen in Héhe von insge-
samt 558 Mio. €. Eine zusitzliche Stirkung wurde
durch die Aufnahme von Nachrangmitteln in Hohe
von netto 60 Mio. € erreicht.

Die regulatorischen Eigenmittelanforderungen
wurden zum 30. Juni 2013 mit 6.969 Mio. € (31. De-
zember 2012: 7.148 Mio. €) ermittelt. Bei dem Riick-
gang gegeniiber dem Vorjahresultimo in Hohe von
insgesamt 179 Mio. € entfielen auf die Kreditrisiko-
positionen 154 Mio. € und auf die Marktrisikopositio-
nen 34 Mio. €. Dem haben die Eigenmittelanforde-
rungen fiir das operationelle Risiko mit einem Anstieg
um 9 Mio. € entgegengewirke.

Die Gesamtkennziffer erhohte sich von 13,8 Prozent
zum 31. Dezember 2012 auf 16,9 Prozent zum Be-
richtsstichtag. Die Kernkapitalquote betrug zum
30. Juni 2013 16,1 Prozent und lag damit tiber dem
Vorjahresultimowert von 13,6 Prozent. Beide
Kennziffern iibertreffen die aufsichtsrechtlich vor-
geschriebenen Mindestwerte von 8,0 Prozent
(Gesamtkennziffer) bezichungsweise 4,0 Prozent
(Kernkapitalquote) deutlich.

Abb. 6 zeigt die aufsichtsrechtlichen Kennziffern der
DZ BANK Institutsgruppe im Uberblick.

STRESSTESTS

Die DZ BANK fiihrt auf Ebene der Institutsgruppe in
vierteljahrlichem Turnus die aufsichtsrechtlich vorge-
schriebenen Stresstests durch, mit denen die Erfullung
der Solvabilititsanforderungen in Krisensituationen
tiberpriift wird. Dabei werden in Abhingigkeit von
dem jeweiligen Institut sowie der betrachteten Asset-
klasse die Bonititen und Sicherheitenwerte verschlech-
tert. Erginzend zu diesem Stressszenario wird die
regulatorische Kapitaladiquanz durch ein einheitliches
Szenario tiberpriift, bei dem eine noch deutlichere
Verschlechterung der Bonititen unterstellt wird. Die
Solvabilititsanforderungen in den beiden Stress-
szenarien wurden zum 30. Juni 2013 wie bereits zum
31. Dezember 2012 uneingeschrinke erfiillt.

ABB. 6 - AUFSICHTSRECHTLICHE KENNZIFFERN DER
DZ BANK INSTITUTSGRUPPE

in Mio.€ 30.06.2013  31.12.2012

Eigenmittel

Kernkapital 13.985 12.185

Summe des Erganzungskapitals nach

Kapitalabzugspositionen 748 129
12.314

Eigenmittelanforderungen

Kreditrisiko (inklusive Beteiligungen) 5.673 5.827

Marktpreisrisiko 611 645

Operationelles Risiko 685 676

7.148

Kapitalkennziffern

Gesamtkennziffer 16,9 % 13,8 %

Kernkapitalquote 16,1 % 13,6 %

BASEL Ill

Die Umsetzung der europiischen Rechtsakte zu
Basel III (CRD IV und CRR) stellt den europiischen
Finanzsektor vor erhebliche Herausforderungen. Die
neuen Regularien sind von deutschen Kreditinstituten
erstmals zum 1. Januar 2014 anzuwenden.

Neben héheren Eigenmittelanforderungen, strengeren
Definitionen fiir das Eigenkapital und einer neuen
Berechnungsmethode fiir den Verschuldungsgrad
werden auch zwei einheitlich definierte Liquiditits-
kennziffern einzuhalten sein. Diese regulatorischen
Anforderungen sind schrittweise bis zum Jahr 2022
vollstindig umzusetzen.

Folge der CRD IV und der CRR ist auch die Not-
wendigkeit der Umstellung des aufsichtsrechtlichen
Meldewesens der Institutsgruppe auf die IFRS-Rech-
nungslegung. Die DZ BANK hat den Ubergang

des regulatorischen Meldewesens von der HGB- zur
IFRS-Rechnungslegung systematisch vorbereitet.

In diesem Zusammenhang wurden unter anderem
Proberechnungen zur Folgenabschitzung erstellt.

Die aufsichtsrechtlichen Liquidititsanforderungen,
die eine strenge Nebenbedingung des 6konomischen
Liquiditétsrisikomanagements darstellen, werden mit
Basel III zukiinftig international durch die beiden
neuen Kennziffern , Liquidity Coverage Ratio® und
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»Net Stable Funding Ratio® umgesetzt. Dies erfolgt
zunichst im Rahmen einer Beobachtungsphase, in der
die Einhaltung der Mindestquoten noch nicht ver-
langt wird. Die DZ BANK Gruppe nimmt am soge-
nannten Basel III-Monitoring teil, bei dem die Ergeb-
nisse der Berechnung der beiden Kennzahlen quartals-
weise an die Aufsicht tibermittelt werden. Seit Beginn
des Geschiftsjahres erfolgt zusitzlich die monatliche
Berechnung fiir interne Zwecke. In diesem Rahmen
werden die Auswirkungen der neuen aufsichtsrecht-
lichen Anforderungen auf die Liquidititssteuerung
und die Refinanzierung tiberpriift. Dies erfolgt im
engen Austausch zwischen den fiir das Aufsichtsrecht
zustindigen Einheiten und dem Group Treasury der
DZ BANK.

In der zweiten Hilfte des Geschiftsjahres werden die
schon eingeleiteten Mafinahmen zur operativen Um-
setzung der Anforderungen fortgesetzt werden. Be-
sonderes Augenmerk liegt dabei auf der Beobachtung
der wesentlichen Kapitaltreiber und der Umsetzung
von beschlossenen Mafinahmen zur Reallokation, um
damit eine Verbesserung der Kapitalverteilung inner-
halb der DZ BANK Institutsgruppe zu erreichen. Aus
heutiger Sicht wird die DZ BANK die Anforderungen
von Basel I1I erfiillen.

Die DZ BANK hat als Ausgangsbasis fiir die
Geschiftsaktivititen unter Basel III systematisch
Chancen und Risiken fiir die Genossenschaftliche
FinanzGruppe identifiziert und beschiftigt sich im
Rahmen des strategischen und operativen Planungs-
prozesses intensiv mit den verschirften regulatori-
schen Rahmenbedingungen und deren Auswirkun-
gen. Trotz der zu erwartenden Auswirkungen auf die
Eigenkapital und Risikosituation der DZ BANK
Institutsgruppe ist davon auszugehen, dass mit der
eindeutigen strategischen Ausrichtung auf eine
verbundfokussierte Zentralbank mit enger Vernet-
zung zu den Volksbanken und Raiffeisenbanken

die Moglichkeiten, verbundkonform zu wachsen,
weiter ausgeschopft werden konnen.

3.2.3. R+V Versicherungsgruppe

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres erfiillten
die R+V Versicherungsgruppe und ihre Gesellschaf-
ten die aufsichtsrechtlichen Mindest-Solvabilitits-
anforderungen.

Die im Rahmen der internen Planung angewendeten
Kapitalmarktszenarien ergeben, dass die Solvabilitits-
quote der R+V Versicherungsgruppe auch zum 31. De-
zember 2013 oberhalb der gesetzlichen Mindestan-
forderung liegen wird.

4.1. KREDITVOLUMEN

4.1.1. Klassen und Konzentrationen

Das Kreditvolumen wird gemifl der Vorgehensweise
bei der internen Steuerung der DZ BANK Gruppe fiir
die kreditrisikotragenden Instrumente — klassisches
Kreditgeschift, Wertpapiergeschift sowie Derivate-
und Geldmarkegeschift — ermittelt. Diese Unterschei-
dung entspricht den fiir die externe Berichterstattung
tiber Risiken aus Finanzinstrumenten zu bildenden
Klassen. Des Weiteren wird eine Kategorisierung der
kreditrisikotragenden Instrumente nach Branchen,
Lindergruppen, Bonititen und Restlaufzeiten vorge-
nommen. Aus diesen Darstellungen sind Volumen-
konzentrationen ersichtlich.

4.1.2. Entwicklung des Kreditvolumens

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres war ein Riick-
gang des gesamten Kreditvolumens der DZ BANK
Gruppe um unter 1 Prozent auf 308,3 Mrd. € zum
30. Juni 2013 (31. Dezember 2012: 308,5 Mrd. €) zu

verzeichnen.

Nach einem Riickgang am Anfang des Geschiftsjahres
stieg das Volumen im klassischen Kreditgeschift zum
Halbjahresultimo auf 205,7 Mrd. € an, blieb aber unter
dem Niveau zum Vorjahresultimo (206,5 Mrd. €). Die
Verteilung der Bonititen innerhalb dieser Geschiftsart
war im Vergleich zum Vorjahresultimo unverindert.

Der im Geschiftsjahr 2007 begonnene Riickgang des
Kreditvolumens im Wertpapiergeschift setzte sich
zum 30. Juni 2013 weiter fort. Der Schwerpunke der
Reduzierung lag im Finanzsektor. Dagegen war ein
leichter Anstieg der Forderungen gegeniiber der
Offentlichen Hand zu verzeichnen. Im Wertpapier-
geschift lag das Kreditexposure zum 30. Juni 2013
bei 83,4 Mrd. € (31. Dezember 2012: 85,1 Mrd. €).
Diese Entwicklung ist auf den strategickonformen
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kontinuierlichen Abbau des Bondportfolios, verstirkt
bei Titeln der Finanzindustrie, seit dem Ausbruch der
Finanzkrise im Jahr 2007 zuriickzufiihren.

Der Anstieg im Derivate- und Geldmarktgeschift
resultiert im Wesentlichen aus der Ausweitung des
Geldmarkegeschifts bei der DZ BANK. Das Kreditvo-
lumen betrug zum 30. Juni 2013 19,2 Mrd. € (31. De-
zember 2012: 16,9 Mrd. €). Das Kreditvolumen im
unbesicherten Geldmarktgeschift der DZ BANK war
in den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres durch
markante Schwankungen gekennzeichnet.

4.1.3. Besichertes Kreditvolumen

Die Verteilung des besicherten Kreditvolumens auf
Gesamtportfolioebene wird in Abb. 7 dargestellt.
Dabei erfolgt eine Unterscheidung nach Sicherheiten-
arten und Klassen risikotragender Instrumente. Fiir
das klassische Kreditgeschift wird der Ausweis grund-
sitzlich vor der Anwendung von Aufrechnungsverein-
barungen vorgenommen, wihrend im Wertpapierge-
schift sowie im Derivate- und Geldmarktgeschift
die besicherten Exposures auf genetteter Basis offen-
gelegt werden.

Das besicherte Kreditvolumen reduzierte sich im Ver-
gleich zum Vorjahresultimo um 2 Prozent. Da auch das
zugrunde liegende Bruttokreditvolumen geringfiigig

zurlickgefiihrt wurde, ergab sich zum 30. Juni 2013
eine Besicherungsquote von 28 Prozent (31. Dezember
2012: 29 Prozent).

Im klassischen Kreditgeschift stellten dingliche
Sicherheiten wie Grundschulden, Hypotheken und
Registerpfandrechte mit 73 Prozent zum 30. Juni
2013 unverindert den grofiten Anteil am besicherten
Kreditvolumen dar. Diese Sicherheitenarten sind ins-
besondere fiir die BSH, die DG HYP und die DVB
von Bedeutung. Dagegen spielen dingliche Sicher-
heiten auf Ebene der DZ BANK eine untergeordnete
Rolle, da die DZ BANK bei der Kreditvergabe in
erster Linie auf die Bonitit des Kreditnehmers abstellt.
Die sonstigen Sicherheiten setzen sich im Wesent-
lichen aus Objektsicherheiten der VR-LEASING AG

zusammen.

Bei Wertpapiergeschiften werden iiber die bereits
angerechneten Sicherungsmafinahmen hinaus grund-
sitzlich keine weiteren Besicherungen vorgenommen.
Auch bei Derivate- und Geldmarktgeschiften sind
im Rahmen von Besicherungsvertrigen erhaltene
Sicherheiten bereits bei der Ermittlung des Brutto-
kreditvolumens beriicksichtigt, so dass dariiber
hinaus nur vergleichsweise geringe Sicherheitenwerte
(personliche und finanzielle Sicherheiten) ausge-
wiesen werden.

ABB. 7 - BESICHERTES KREDITVOLUMEN NACH SICHERHEITENARTEN

Klassisches Wertpapiergeschaft Derivate- und Summe
Kreditgeschaft Geldmarktgeschaft
in Mrd.€ 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
Burgschaften, Garantien,
Risiko-Unterbeteiligungen 14,3 15,0 - - 0,3 0,4 14,6 15,4
Kreditversicherungen 1,4 1,3 - - - - 1,4 1,3
Grundschulden, Hypotheken,
Registerpfandrechte 62,6 63,7 - - 0,1 0,1 62,7 63,8
Sicherungstbereignungen,
Zessionen, Verpfandung von
Forderungen 1,3 1,4 - - - - 1,3 1,4
Finanzielle Sicherheiten 0,9 0,9 - - 0,3 0,1 1,2 1,0
Sonstige Sicherheiten 4,7 5,0 - - - - 4,7 5,0
87,3 - 0,6 88,0

Bruttokreditvolumen 205,7 206,5 83,4 85,1 19,2 16,9 308,3 308,5

119.1 85,1 16,3 220,5
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4.1.4. Branchenstruktur des Kreditportfolios

Die in Abb. 8 dargestellte Aufteilung des Kreditport-
folios nach Branchen zeigt zum 30. Juni 2013 mit
unverindert 41 Prozent eine hohe Konzentration des
Kreditvolumens im Finanzsektor. Die Kreditnehmer
in diesem Kundensegment setzten sich neben den
Volksbanken und Raiffeisenbanken aus Banken an-
derer Sektoren der Kreditwirtschaft und sonstigen
Finanzinstitutionen zusammen.

Zur Erfiillung ihrer Aufgabe als Zentralbank fiir die
Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken stellt die DZ BANK Refinanzie-
rungsmittel fiir die Unternehmen der DZ BANK
Gruppe und fiir die Genossenschaftsbanken bereit.
Dabher entfillt auf die genossenschaftlichen Primir-
banken auch eine der grofiten Forderungspositionen

die DZ BANK die Volksbanken und Raiffeisenban-
ken bei grofSeren Finanzierungen von Firmenkunden.
Das daraus resultierende Konsortialgeschift, das
Direktgeschift der DZ BANK, der DG HYP und der
DVB mit Firmenkunden im In- und Ausland, das

in der BSH gebiindelte Immobiliengeschift mit Re-
tailkunden sowie das Konsumentenkreditgeschift

der TeamBank bestimmen die Branchenzusammen-
setzung des restlichen Portfolios.

4.1.5. Geografische Struktur des

Kreditportfolios

In Abb. 9 wird die nach Lindergruppen gegliederte
geografische Verteilung des Kreditportfolios darge-
stellt. Zum 30. Juni 2013 konzentrierten sich die Aus-
leihungen unverindert mit 94 Prozent des gesamten
Kreditvolumens auf Deutschland und die sonstigen

im Kreditportfolio der Gruppe. Des Weiteren begleitet  Industriestaaten.
ABB. 8 - KREDITVOLUMEN NACH BRANCHEN
Klassisches Wertpapiergeschaft Derivate- und Summe

Kreditgeschaft Geldmarktgeschaft
in Mrd. € 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Finanzsektor 75,6 73,9 35,7 38,1 15,2 13,0 126,5 125,1
Offentliche Hand
(Verwaltung/Staat) 7,6 7,9 37,7 35,5 1,0 1,0 46,2 44,3
Corporates 77,8 79,9 2,8 3,3 1,9 2,5 82,5 85,7
Retail 40,9 40,6 4,4 5.1 - - 45,3 45,8
Branchenkonglomerate 3,0 3,1 2,8 3,1 1.1 0,4 6,8 6,6
Sonstige 0,9 0,9 - - - 0,9 0,9
Summe 205,7 206,5 83,4 85,1 19,2 16,9 308,3 308,5
ABB. 9 - KREDITVOLUMEN NACH LANDERGRUPPEN

Klassisches Wertpapiergeschéaft Derivate- und Summe

Kreditgeschaft Geldmarktgeschaft
in Mrd.€ 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Deutschland 165,2 164,7 51,6 50,8 11,7 9,7 228,5 225,2
Sonstige Industriestaaten 25,7 26,8 28,4 30,9 6,6 6,4 60,7 64,2
Fortgeschrittene
Volkswirtschaften 4,5 4,9 0,7 0,6 0,2 0,2 5,3 5,7
Nicht-Industriestaaten 10,3 10,0 0,8 0,9 0,3 0,2 11,4 11,1
Supranationale Institutionen - - 2,0 1,9 0,4 0,4 2,4 2,2
Summe 205,7 206,5 83,4 85,1 19,2 16,9 308,3 308,5
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4.1.6. Falligkeitsstruktur des Kreditportfolios
Die Betrachtung des Kreditportfolios nach Restlauf-
zeiten in Abb. 10 zeigt zum 30. Juni 2013 im Ver-
gleich zum 31. Dezember 2012 einen Anstieg um
4,4 Mrd. € im kurzen Laufzeitenband, der im Wesent-
lichen auf kurzfristige Geldmarkegeschifte bei der
DZ BANK zuriickzufiihren ist. Der Riickgang im
mittelfristigen Laufzeitenband resultiert im Wesent-
lichen aus dem Riickgang der Wertpapierbestinde bei
der DG HYP. Die Reduzierung des Kreditvolumens
im lingeren Laufzeitenband ergibt sich iiberwiegend

aus dem Riickgang des Derivategeschifts bei der
DZ BANK.

4.1.7. Uberfalliges, nicht einzelwertberichtigtes
Kreditvolumen

Aus den Abb. 11 und 12 ist der tiberfillige, jedoch
nicht einzelwertberichtigte Teil des Kreditvolumens

ABB. 10 - KREDITVOLUMEN NACH RESTLAUFZEITEN

ersichtlich. Die Angaben bezichen sich im Wesent
lichen auf das klassische Kreditgeschift.

Aufgrund der konservativen Risikovorsorgepolitik
der Unternehmen der DZ BANK Gruppe macht
der tiberfillige Teil nur einen relativ kleinen Teil des
gesamten Kreditportfolios aus.

Die Verringerung des tiberfilligen, nicht einzel-
wertberichtigten Kreditvolumens ist unter anderem
auf Riickginge des Kreditvolumens mit Uberfillig-
keit bis 5 Tage bezichungsweise bis 1 Monat der
DG HYP und der DZ BANK zuriickzufiihren.

Bei dem Kreditvolumen mit Uberfilligkeit von
mehr als 3 Monaten in Hohe von 345 Mio. € (31. De-
zember 2012: 403 Mio. €) handelt es sich iiberwie-
gend um Geschifte, die durch Objektsicherheiten

unterlegt sind.

Klassisches Wertpapiergeschaft Derivate- und Summe
Kreditgeschaft Geldmarktgeschaft
in Mrd.€ 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
<1 Jahr 51,1 51,3 16,0 15,6 13,3 9,0 80,4 75,9
> 1 Jahr bis < 5 Jahre 52,1 51,8 34,2 36,4 2,4 2,7 88,7 90,9
> 5 Jahre 102,5 103,4 33,2 33,1 3,6 5.2 139,2 141,7
Summe 205,7 206,5 83,4 85,1 19,2 16,9 308,3 308,5
ABB. 11 - UBERFALLIGES, NICHT EINZELWERTBERICHTIGTES KREDITVOLUMEN NACH BRANCHEN
Uberfalliges, nicht einzelwertberichtigtes Kreditvolumen
Uberfalligkeit Uberfalligkeit Uberfilligkeit Uberfalligkeit Uberfilligkeit Summe
bis 5 Tage > 5 Tage > 1 Monat > 2 Monate > 3 Monate
bis 1 Monat bis 2 Monate bis 3 Monate

30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
in Mio. € 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Finanzsektor 92 357 26 299 - 3 1 - 5 4 125 662
Offentliche Hand
(Verwaltung/Staat) 82 52 - 1 - 1 - 1 1 - 83 56
Corporates 270 244 392 232 54 74 52 94 308 365 1.074 1.008
Retail 539 491 23 26 13 15 6 8 30 32 611 573
Branchen-
konglomerate - - - - - - - - - - - -
Sonstige - - - 2 - 1 - 1 - 1 - 5
Summe 1.032 1.144 443 561 67 93 60 104 345 403  1.947 2.304
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ABB. 12 — UBERFALLIGES, NICHT EINZELWERTBERICHTIGTES KREDITVOLUMEN NACH LANDERGRUPPEN

Uberfélliges, nicht einzelwertberichtigtes Kreditvolumen

Uberfalligkeit Uberfalligkeit Uberfalligkeit Uberfalligkeit Uberfalligkeit Summe
bis 5 Tage > 5 Tage > 1 Monat > 2 Monate > 3 Monate
bis 1 Monat bis 2 Monate bis 3 Monate
30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
in Mio. € 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Deutschland 988 1.095 107 341 65 82 50 46 119 125 1.328 1.688
Sonstige
Industriestaaten 32 31 98 15 - - - 39 140 92 270 177
Fortgeschrittene
Volkswirtschaften - - - 70 - - - - - 130 - 200
Nicht-Industrie-
staaten 10 18 109 134 2 11 10 19 51 56 181 239
Supranationale
Institutionen - - - - - - - - - - - -
Summe 1.032 1.144 443 561 67 93 60 104 345 403 1.947 2.304
ABB. 13 - KREDITVOLUMEN NACH BONITATSKLASSEN
Klassisches Wertpapiergeschéft Derivate- und Summe
Kreditgeschaft Geldmarktgeschaft
in Mrd.€ 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
1A 11,0 10,2 35,4 33,8 6,9 4,6 53,3 48,5
1B 0,5 0,7 3.4 5,0 0,4 0,5 4,3 6,2
1C 66,6 65,8 11,4 11,4 4,8 4,8 82,7 81,9
< 1D 1,3 1,2 3,2 3,4 0,7 0,7 5,1 53
g 1E 1,6 1,1 0,9 0,9 0,1 0,1 2,7 2,1
E 2A 6,0 6,7 1,6 1,9 1,2 1.2 8,8 9,7
% 2B 5,9 11,3 7.1 8,2 0,8 0,9 13,8 20,3
E 2C 11,2 6,8 6,9 6,8 1.7 1.5 19,9 15,1
2D 9,9 9,8 1.9 3,0 0,8 0,6 12,7 13,4
2E 11,9 12,3 3,6 3,1 0,5 0,7 16,0 16,1
3A 11,4 11,7 2,1 2,4 0,3 0,3 13,8 14,4
3B 15,9 15,9 0,8 0,4 0,1 0,2 16,9 16,5
- 3C 11,7 11,7 1,7 1.8 0,1 0,1 13,6 13,5
-‘3 3D 7,9 8,0 0,6 0,9 0,1 0,1 8,6 9,0
g 3E 7.5 8,3 1.2 0,4 - 0,1 8,7 8,8
§ 4A 2,2 2,6 0,2 0,4 - - 2,4 3,0
g 4B 2,0 1,5 0,2 0,2 - - 2,1 1,8
_g 4C 4,6 4,4 0,3 0,3 = - 5,0 4,7
= 4D 4,6 5,1 - - - - 4,6 5,2
4E 53 4,7 0,4 0,7 0,1 0,1 5,8 5,5
Default 5,4 54 0,2 0,1 - 0,1 5,6 5,5
Nicht eingestuft 1,4 1.4 0,1 0,1 0,3 0,4 1,9 1,9
Summe 205,7 206,5 83,4 85,1 19,2 16,9 308,3 308,5
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4.1.8. Bonitatsstruktur des Kreditportfolios

BONITATSSTRUKTUR DES GESAMTEN KREDITVOLUMENS

Abb. 13 zeigt das konsolidierte Kreditvolumen der
DZ BANK Gruppe nach den Bonititsklassen der
Rating-Masterskala (die Rating-Masterskala ist im
Chancen- und Risikobericht des Konzernlageberichts
2012 auf Seite 104 abgebildet). Die Rubrik ,nicht ein-
gestuft” setzt sich aus Geschiftspartnern zusammen,
fiir die eine Ratingeinstufung nicht erforderlich ist.

Der Anteil der Ratingklassen 1A bis 3A (Investment
Grade) am Gesamtvolumen belief sich zum 30. Juni
2013 unverindert auf 76 Prozent. Der Anteil des Kredit-
volumens der Ratingklassen 3B bis 4E (Non-Invest-
ment Grade) am gesamten Kreditvolumen lag zum
30. Juni 2013 ebenfalls unverindert bei 22 Prozent.
Die durch die Ratingklassen 5A bis 5E reprisentierten
ausgefallenen Forderungen hatten zum Berichesstich-
tag einen Anteil von 2 Prozent am gesamten Kredit-
volumen der DZ BANK Gruppe und verharrten
damit auf dem niedrigen Vorjahresniveau.

BONITATSSTRUKTUR DER KAPITALANLAGEN DER VERSICHERUNG
Die Bonititsverteilung der Kapitalanlagen der Ver-
sicherung nach Schuldnergruppen geht aus Abb. 14
hervor. Der Anteil der Engagements im Investment
Grade am Gesamtanlagevolumen betrug zum 30.
Juni 2013 89 Prozent (31. Dezember 2012: 88 Pro-
zent). Der Anteil der im Non-Investment Grade einge-
stuften Engagements hat sich von 3 Prozent zum

31. Dezember 2012 auf 2 Prozent zum Berichtsstich-
tag weiter ermifligt und ist damit weiterhin von unter-
geordneter Bedeutung. Die Engagements im Non-

Investment Grade sind zu 74 Prozent (31. Dezember
2012: 75 Prozent) Schuldnern des Finanzsektors
und der Offentlichen Hand zuzuordnen.

NAMENSKONZENTRATIONEN

Auf die zehn Adressen mit dem grofiten Kreditvolu-
men entfielen zum 30. Juni 2013 9 Prozent (31. De-
zember 2012: 8 Prozent) des gesamten Kreditengage-
ments der DZ BANK Gruppe. Dabei handelte es sich
ausschlief§lich um Kreditnehmer aus dem Finanz-
sektor und der Offentlichen Hand mit Sitz in Deutsch-
land. Alle Engagements wiesen im Bereich des Invest-
ment Grade eine Bonitit von 2D oder besser auf.

4.1.9. Kreditrisikovorsorge und Problemkredite

KREDITRISIKOVORSORGE

Abb. 15 zeigt die Entwicklung der Wertberichtigungen
(Einzelwertberichtigungen einschliefflich der pauscha-
lierten Einzelwertberichtigungen und der Portfolio-
wertberichtigungen) und der Riickstellungen fir Kre-
ditzusagen sowie der Verbindlichkeiten aus Finanz-
garantien in der ersten Hilfte des Geschiftsjahres und
im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Die genannten
Risikovorsorgekomponenten werden auch im Anhang
des Konzernzwischenabschlusses offengelegt.

Der Einzelrisikovorsorgebestand in der DZ BANK
Gruppe wurde in der ersten Hilfte des Geschiftsjah-
res um 33 Mio. € reduziert. Im vergleichbaren Vorjah-
reszeitraum war eine Nettozufithrung von 26 Mio. €
zu verzeichnen. Zum 30. Juni 2013 lag die Einzel-
risikovorsorge im Kreditgeschift der DZ BANK un-
terhalb der Erwartungen.

ABB. 14 - KAPITALANLAGEN DER VERSICHERUNG NACH BONITATSKATEGORIEN UND SCHULDNERGRUPPEN

Investment Non-Investment Default nicht eingestuft’ Summe
Grade Grade

30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12. 30.06. 31.12.
in Mrd.€ 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Finanzsektor 27,3 26,6 0,6 0,8 - - 1,6 2,3 29,5 29,8

Offentliche Hand
(Verwaltung/Staat) 14,1 13,4 0,5 0,7 - - 0,3 - 14,9 14,1
Corporates 5.3 4,8 0,1 0,1 - - 2,7 2,4 8,2 7,3
Sonstige 7,2 7.1 - - - - 0,5 0,6 7,7 7,7
51,9 1,6 - 53 58,8

1In der Position ,nicht eingestuft” sind im Wesentlichen nichtfestverzinsliche Wertpapiere enthalten, die sich Gberwiegend aus Aktien und Fondsanteilen zusammensetzen.
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ABB. 15 - RISIKOVORSORGE IM GESAMTEN KREDITPORTFOLIO

Einzel- Portfolio- Summe Riickstellungen fiir
wertberichtigungen'  wertberichtigungen  Wertberichtigungen  Kreditzusagen sowie
Verbindlichkeiten aus
Finanzgarantien

1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr 1.Halbjahr

in Mio.€ 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Stand zum 01.01. 1.977 1.761 532 539 2.509 2.299 145 174
Zufuhrungen 410 369 83 109 493 478 24 14
Inanspruchnahmen -223 -160 - - -223 -160 - -
Auflésungen -196 -189 -97 -76 -293 -265 -22 -31
Zinsertrage -17 -20 - - -17 -20

Sonstige Veranderungen -7 25 -1 - -8 25 - -
Stand zum 30.06. 1.944 1.787 517 572 2.461 2.358 147 157
Direkte Wertberichtigungen 71 36 - - 71 36

Eingange auf direkt wertberichtigte
Forderungen -24 -26 - - -24 -26

1 EinschlieBlich pauschalierter Einzelwertberichtigungen

ABB. 16 - KREDITVOLUMEN IM EINZELWERTBERICHTIGTEN PORTFOLIO NACH BRANCHEN

Kreditvolumen des einzelwertberichtigten Portfolios

Betrag vor Umfang der Betrag nach
Einzelwertberichtigung Einzelwertberichtigung Einzelwertberichtigung
in Mio. € 30.06.2013 31.12.2012  30.06.2013 31.12.2012  30.06.2013 31.12.2012
Finanzsektor 316 284 248 205 68 79
Offentliche Hand (Verwaltung/Staat) - - - - - -
Corporates 2.874 2.885 1.139 1.236 1.735 1.649
Retail 1.120 1.121 555 501 565 620
Branchenkonglomerate 3 7 - - 3 7
Sonstige 6 40 2 35 4 5
Summe 4.320 4.340 1.944 1.977 2.376 2.363

ABB. 17 - KREDITVOLUMEN IM EINZELWERTBERICHTIGTEN PORTFOLIO NACH LANDERGRUPPEN

Kreditvolumen des einzelwertberichtigten Portfolios

Betrag vor Umfang der Betrag nach
Einzelwertberichtigung Einzelwertberichtigung Einzelwertberichtigung
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012  30.06.2013 31.12.2012  30.06.2013 31.12.2012
Deutschland 2.256 2.349 1.180 1.164 1.076 1.185
Sonstige Industriestaaten 1.002 986 283 358 719 628
Fortgeschrittene Volkswirtschaften 506 417 150 147 356 270
Nicht-Industriestaaten 556 588 331 309 225 279

Supranationale Institutionen - - = . -
Summe 4.320 4.340 1.944 1.977 2.376 2.363
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Aufgrund des Marktumfelds ist nach aktueller
Einschitzung im weiteren Verlauf des Geschifts-
jahres von einem Anstieg der Einzelrisikovorsorge
auszugehen.

In der ersten Geschiftsjahreshilfte wurden in der
DZ BANK Gruppe Portfoliowertberichtigungen in
Hohe von netto 15 Mio. € aufgeldst (1. Halbjahr 2012:
Nettoneubildung von 33 Mio. €).

Der Riickstellungsbestand in den Unternehmen der
DZ BANK Gruppe wurde in der ersten Geschifts-
jahreshilfte um 2 Mio. € erhohe (1. Halbjahr 2012:

Verringerung um 17 Mio. €).

Riickstellungen fiir Kreditzusagen sind Bestandteil
des Bilanzpostens Riickstellungen. Verbindlichkeiten
aus Finanzgarantien werden unter der Bilanzposition
Sonstige Passiva ausgewiesen. Die im Chancen- und
Risikobericht gezeigten Riickstellungen stammen fast
vollstindig von der DZ BANK.

EINZELWERTBERICHTIGTES KREDITVOLUMEN

In den Abb. 16 und 17 wird das einzelwertberichtigte
Kreditvolumen dargestellt. Die Angaben bezichen sich
im Wesentlichen auf das klassische Kreditgeschift.
Fiir das Kreditvolumen nach Wertberichtigung war
zum 30. Juni 2013 ein Anstieg auf 2.376 Mio. €

zu verzeichnen (31. Dezember 2012: 2.363 Mio. €),
der im Wesentlichen auf die Branche Corporates

der DZ BANK zuriickzufiihren ist.

4.2. KREDITPORTFOLIOS MIT ERHOHTEM
RISIKOGEHALT

Die folgenden Angaben zu Exposures und Wertkorrek-
turen von Teilportfolios sind in den vorausgegangenen
Analysen des gesamten Kreditportfolios enthalten.
Aufgrund ihrer Bedeutung fiir die Risikolage der
DZ BANK Gruppe werden diese Teilportfolios einer
gesonderten Betrachtung unterzogen.

4.2.1. Europaische Staatsschuldenkrise

ENTWICKLUNG DER RAHMENBEDINGUNGEN
IM BERICHTSZEITRAUM

Die gesamtwirtschaftliche Lage der innerhalb der
Euro-Zone angesiedelten Linder Portugal, Irland,

Griechenland und Spanien ist wie im Vorjahr durch
ein signifikantes Haushaltsdefizit geprigt, das mit
einer in Relation zum Bruttoinlandsprodukt hohen
Staatsverschuldung einhergeht. Auch in Italien ist das
Verhiltnis der Staatsverbindlichkeiten zum Brutto-
inlandsprodukt unverindert hoch, obwohl die im
Vorjahr erzielten Erfolge bei der Reduzierung des
Budgetdefizits fortgesetzt werden konnten.

In Griechenland liegt die Staatsverschuldung auch
nach dem teilweisen Forderungsverzicht ausldndi-
scher Glaubiger im Mirz 2012 weiterhin auf einem
kritischen Niveau von iiber 160 Prozent des Brutto-
inlandsprodukts und weist fiir das Geschiftsjahr eine
weiter steigende Tendenz auf. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass eine weitere Umschul-
dung erforderlich werden wird.

Die portugiesische Regierung bemiiht sich weiter
um die Umsetzung der mit der Europdischen Union
und dem IWF vereinbarten Konsolidierungspolitik.
Nach einem Veto des Verfassungsgerichts im April
2013 gegen Teile des Sparprogramms erscheint die
Erfullung der Auflagen jedoch problematisch. Die sich
als Folge des Sparprogramms verschirfenden innen-
politischen Spannungen kénnten zu einer politischen
Destabilisierung fithren. Es ist noch nicht absehbar,
wann Portugal wieder zu langfristig tragbaren Bedin-
gungen an die internationalen Finanzmirkte zuriick-
kehren kann.

Die irische Regierung hat bislang alle Auflagen des
Rettungspakets von EU und IWF erfullt und gute
Fortschritte bei der Konsolidierung von Staatshaushalt
und Bankensystem erzielt. Dennoch gehen vom
Finanzsektor weiterhin Risiken fiir den Staatshaushalt
aus, da die Kreditinstitute durch steigende Ausfille
bei Immobilienkrediten belastet werden. Es erscheint
daher fraglich, ob sich Irland nach dem Auslaufen
des Hilfsprogramms zum Ende des Geschiftsjahres
bereits wieder zu hinreichend niedrigen Zinsen
eigenstindig tiber den freien Kapitalmarke finanzieren
konnen wird.

In Italien haben sich seit den vorgezogenen Parla-
mentswahlen vom Februar 2013, die infolge des
Riicktritts von Ministerprisident Monti erforderlich
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wurden, die Aussichten fiir eine Fortsetzung des
Reformkurses deutlich verschlechtert. Aufgrund der
unklaren Mehrheitsverhiltnisse in Abgeordneten-
kammer und Senat kam es erst nach langwierigen
Verhandlungen Ende April 2013 zur Bildung einer
groflen Koalition, der neben der Demokratischen Par-
tei (PD) von Ministerprisident Enrico Letta auch die
rechtskonservative Partei PdL von Silvio Berlusconi
sowie die Zentrumspartei um Mario Monti angehd-
ren. Die Regierungskoalition ist aufgrund ihrer hete-
rogenen Zusammensetzung und der tiefen politischen
Gegensitze jedoch sehr labil. Ein Auseinanderbre-
chen der Regierung und in der Folge ein Anstieg von
Risikoprimien und Refinanzierungskosten des
Staates kann nicht ausgeschlossen werden.

Die spanische Regierung bemiiht sich um eine kon-
sequente Konsolidierungspolitik. Die Sanierung des
Staatshaushalts gestaltet sich als Folge der Rezession
jedoch langwieriger als geplant. Zur Sanierung seines
Bankensystems ist Spanien auf die finanzielle Un-
terstiitzung der EU angewiesen, die im Juni 2012
Hilfsgelder von 100 Mrd. € zugesagt hat. Da es sich
hierbei um ein Stiitzungsprogramm fiir den Ban-
kensektor handelt, sind damit keine externen Ein-
griffe in die spanische Fiskalpolitik verbunden.

Es ist jedoch nicht auszuschliefen, dass Spanien zur
Deckung seines Finanzbedarfs noch ein Hilfspro-
gramm aus dem Europiischen Stabilitdtsmechanis-
mus beantragen miissen wird. Mit einem solchen
Rettungspaket wiirden gleichzeitig auch die Voraus-

ABB. 18 - FORDERUNGEN AN KREDITNEHMER IN DEN VON DER SCHULDENKRISE BESONDERS BETROFFENEN STAATEN'

Klassisches Wertpapiergeschaft Derivate- und Summe
Kreditgeschaft? Geldmarktgeschaft

inMio.€ 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Portugal 136 140 856 848 2 3 994 992
davon: Offentliche Hand - - 651 606 - - 651 606
davon: Nichtoffentliche Hand 136 140 206 242 2 3 344 385
davon: Finanzsektor - - - 127 - 3 - 130
Italien 305 327 3.292 3.388 78 87 3.674 3.802
davon: Offentliche Hand - - 2.271 2.082 - - 2.271 2.082
davon: Nichtoffentliche Hand 305 327 1.020 1.306 78 87 1.403 1.719
davon: Finanzsektor 41 42 595 820 71 78 707 940
Irland 995 1.01 258 359 237 255 1.491 1.625
davon: Offentliche Hand - - - 52 - - - 52
davon: Nichtoffentliche Hand 995 1.011 258 307 237 255 1.491 1.572
davon: Finanzsektor - - - 194 - 253 - 447
Griechenland 183 303 62 113 - - 245 416
davon: Offentliche Hand - - - 62 - - - 62
davon: Nichtoffentliche Hand 183 303 62 51 - - 245 354
davon: Finanzsektor 1 1 3 3 - - 4 4
Spanien 472 505 5.409 5.277 41 33 5.922 5.815
davon: Offentliche Hand 55 62 2.634 2.376 - - 2.689 2.438
davon: Nichtoffentliche Hand 417 442 2.775 2.901 41 33 3.233 3.377
davon: Finanzsektor 63 67 1.509 1.592 40 32 1.612 1.691
Summe 2.091 2.285 9.877 9.986 358 378 12.326 12.649
davon: Offentliche Hand 55 63 5.556 5.178 - - 5.611 5.241
davon: Nichtéffentliche Hand 2.036 2.223 4.321 4.807 358 378 6.715 7.408
davon: Finanzsektor 105 110 2.339 2.736 345 365 2.789 3.212

1 R+V beschrénkt auf Positionen im freien Vermégen; Exposure der Spezialfonds und von Assimoco ist nicht enthalten

2 Klassisches Kreditgeschaft im Unterschied zu den sonstigen Darstellungen des Kreditvolumens inklusive Beteiligungen
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setzungen flir einen méglichen Ankauf spanischer
Staatsanleihen durch die EZB am Sekundirmarkt
geschaffen werden.

Ein Ausfall des zyprischen Staates konnte im Frith-
jahr 2013 durch die Kreditzusage des ESM zwar ab-
gewendet werden, Zyperns Wirtschaft steht damit
allerdings erst am Anfang eines langen Anpassungs-
prozesses. Nach dem Zusammenbruch des Banken-
sektors, in dem in der Vergangenheit rund 45 Prozent
des BIP erwirtschaftet wurden, ist mit einem gravie-
renden Einbruch der Wirtschaftsleistung zu rechnen.
Gleichzeitig konnte die Staatsverschuldung als Folge
des Sanierungsbedarfs im Bankensektor, dessen volles
AusmafS derzeit noch nicht absehbar ist, in den
kommenden Jahren ein nicht mehr tragbares Niveau
erreichen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass in der
Zukunft neue Hilfsprogramme fiir Zypern oder ein
Schuldenschnitt bei Staatsverbindlichkeiten erfor-
derlich werden.

In der weiteren Peripherie der europiischen Schulden-
krise sind unveridndert insbesondere Ungarn und
Slowenien anfillig gegeniiber der Entwicklung an den
internationalen Finanzmirkten und einer méglicher-
weise daraus resultierenden Verschlechterung ihrer
Refinanzierungsmoglichkeiten.

ENGAGEMENT DER DZ BANK GRUPPE

Die DZ BANK Gruppe hat ihr Engagement mit
Adressen in den von der europiischen Staatsschulden-
krise unmittelbar betroffenen Lindern im Berichts-
halbjahr weiter reduziert. Die Forderungen in diesem
Teilportfolio beliefen sich zum 30. Juni 2013 auf
12.326 Mio. € (31. Dezember 2012: 12.649 Mio. €).
Das entspricht einem Riickgang um 3 Prozent. Abb. 18
zeigt die Schuldnerscrukeur nach kreditrisikotragen-
den Instrumenten.

Das an Adressen in Zypern, Ungarn und Slowenien
ausgereichte Kreditvolumen bewegte sich zum

30. Juni 2013 mit insgesamt weniger als 1 Prozent
des gesamten Kreditvolumens der DZ BANK Gruppe
auf dem niedrigen Stand des Vorjahresultimos.

4.2.2. Auswirkungen der Finanzkrise auf das
Verbriefungsportfolio

ZIELE UND UMFANG DER VERBRIEFUNGSAKTIVITATEN

Die Verbriefungsaktivititen der DZ BANK Gruppe
wurden im Zuge der Finanzmarktkrise bis auf wenige,
klar abgegrenzte Teilbereiche eingestellt. Fortgefiihre
werden insbesondere die ABCP-Programme, einge-
stellt wurden die Investitionen in ABS. Die folgenden
Ausfithrungen stellen das Management der Kredit-
risiken aus den noch bestehenden Verbriefungen dar.

In ihrer Rolle als Originator bei langfristig refinan-
zierten Verbriefungstransaktionen verfolgen die Unter-
nehmen der DZ BANK Gruppe das Ziel, durch
Risikotransfer das 6konomische und aufsichtsrecht-
liche Eigenkapital zu entlasten.

Dariiber hinaus nutzt die DZ BANK als Sponsor ins-
besondere Zweckgesellschaften, die sich durch die
Emission von geldmarktnahen ABCP refinanzieren.
Die ABCP-Programme werden iiberwiegend fiir
Kunden der Bank bereitgestellt, die iiber diese Gesell-
schaften eigene Forderungen verbriefen. Im Rahmen
dieser Programme verkaufen die Kunden ihre Forde-
rungen an eine separate Zweckgesellschaft, wobei in
der Regel ein Risikoabschlag auf den Kaufpreis vor-
genommen wird. Die Refinanzierung des Forderungs-
ankaufs erfolgt durch die Emission von geldmarke-
nahen ABCP. Die Riickzahlung dieser Papiere wird
durch den gesamten Forderungspool eines Programms
gedecke. Die vertragliche Strukeur der Transaktionen
stellt sicher, dass bei Insolvenz des Forderungsver-
kiufers die Vermogenswerte nicht Bestandteil der
Insolvenzmasse sind.

Zur Verbriefung von Forderungen europiischer Un-
ternchmen steht das ABCP-Programm CORAL zur
Verfiigung. Dessen Refinanzierung erfolgt zum Teil
tiber Liquidititslinien. Die Ausweitung der Refinan-
zierung iiber ABCP wird verfolgt.

Ferner tritt die DZ BANK als Sponsor des ABCP-
Programms AUTOBAHN auf, das Forderungen nord-
amerikanischer Kunden verbrieft und sich in erster
Linie iiber die Emission von ABCP refinanziert.

a5
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Eine detaillierte Darstellung der Verbriefungstrans-
aktionen ist im Chancen- und Risikobericht des
Konzernlageberichts 2012 auf Seite 112 enthalten.

Das Verbriefungsportfolio entwickelte sich in der
ersten Hilfte des Geschiftsjahres im Wesentlichen
im Rahmen der Erwartungen. Dies betrifft sowohl
die Tilgungen als auch die Ratingmigrationen und die
Wertentwicklung des Portfolios. Positiv hervorzuhe-
ben ist der fortgesetzte Anstieg der Hauspreise in den
Vereinigten Staaten. Das damit einhergehende freund-
lichere Marktumfeld haben die Unternehmen der
DZ BANK Gruppe im Verlauf der ersten 6 Monate
des Geschiftsjahres weiter fiir eine aktive Portfolio-
reduzierung durch Verkiufe genutzt.

Der beizulegende Zeitwert des Verbriefungsengage-
ments der DZ BANK Gruppe belief sich zum

30. Juni 2013 auf 9,5 Mrd. €, wihrend zum 31. De-
zember 2012 noch ein Wert von 10,8 Mrd. € ermittelt
worden ist. Dies entspricht einer Verringerung um

12 Prozent (1. Halbjahr 2012: Verringerung um 5 Pro-
zent). Der Riickgang des beizulegenden Zeitwerts

ist tiberwiegend auf eine Bestandsabschmelzung auf-

grund von Tilgungen und Verkiufen zuriickzufiihren.

Dieser Entwicklung wirkten die Wertsteigerungen
aus Kurserholungen entgegen.

Die Forderungen in den Referenzportfolios stammten
zum 30. Juni 2013 zu 56 Prozent (31. Dezember 2012:
54 Prozent) aus europiischen Lindern, insbesondere
von den Britischen Inseln, aus Deutschland, Spanien
und den Niederlanden. Zum Berichtsstichtag waren
37 Prozent (31. Dezember 2012: 39 Prozent) der
Grundschuldner in den Vereinigten Staaten ansissig.

Fir die Bonititseinstufung der Verbriefungen wird
das jeweils niedrigste verfiigbare Rating der Rating-
agenturen Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch
verwendet. Die bilanzwirksamen Verbriefungsposi-
tionen bestanden zum 30. Juni 2013 nach externer
Bonititseinstufung zu 28 Prozent (31. Dezember 2012:
29 Prozent) aus AAA-Tranchen. In Investment Grade
(bis BBB-) waren unverindert 75 Prozent eingestuft.

Auf Positionen gegeniiber Zweckgesellschaften ent-
fielen zum Ende des Berichtshalbjahres 2,8 Mrd. €
(31. Dezember 2012: 3,0 Mrd. €). Hiervon waren
74 Prozent (31. Dezember 2012: 71 Prozent) nicht
gezogene Liquidititslinien gegeniiber Conduits. Wie
bereits zum Vorjahresultimo waren am 30. Juni 2013
75 Prozent der Verbriefungspositionen gegeniiber
Zweckgesellschaften in die externen Ratingklassen A
und besser eingestuft.

ABB. 19 - BESTANDS- UND WERTVERANDERUNGEN DES VERBRIEFUNGSPORTFOLIOS

Fair Value zum

Bestandsveranderun- Wertveranderungen Fair Value zum

01.01.2013 gen durch Kéaufe, Ver- 30.06.2013
kaufe, Tilgungen und
wechselkursbedingte
in Mio.€ Schwankungen
Forderungen aus Retailkrediten 5.155 -749 191 4.598
davon: RMBS' 4.825 -713 190 4.301
davon: als Subprime klassifizierte
Forderungen 785 -253 25 556
davon: als Alt-A klassifizierte
Forderungen 155 -62 12 104
Forderungen aus Unternehmenskrediten? 389 -96 1 295
Forderungen aus CMBS' 1.308 -302 41 1.048
Forderungen aus CDO' 953 -216 23 760
-1.362 257
Positionen gegentber Zweckgesellschaften? 2.959 -152 - 2.807
-1.514 257

1 RMBS = Residential Mortgage-Backed Securities, CMBS = Commercial Mortgage-Backed Securitie, CDO = Collateralized Debt Obligations
2 Inklusive Forderungen aus angekauften Leasingforderungen in Héhe von 35 Mio. € (31.12.2012: 40 Mio. €)
3 Inklusive bilanzielle Forderungen gegentber Zweckgesellschaften, insbesondere ABCP-Conduits, und Liquiditatsfazilitaten gegentber ABCP-Conduits
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Als AAA oder AA klassifizierte Verbriefungspositionen
hatten zum Berichtsstichtag einen Anteil von 17 Pro-
zent am Gesamtexposure gegeniiber Zweckgesellschaf-
ten. Auf die Bonititsklassen BBB+ bis B- entfiel zum
30. Juni 2013 ein Anteil von 24 Prozent der Gesamt-
position gegeniiber Zweckgesellschaften. Dies entspricht
den zum 31. Dezember 2012 festgestellten Werten.

Die Verbriefungspositionen in der Produktklasse
CDO beliefen sich zum 30. Juni 2013 auf 0,8 Mrd. €
(31. Dezember 2012: 1,0 Mrd. €). Das Forderungs-
volumen im Subprime-Portfolio wurde zum

30. Juni 2013 mit 0,6 Mrd. € ermittelt und lag damit
um 0,2 Mrd. € unterhalb des Niveaus des Vorjahres-
ultimos. Das durch Monoliner abgesicherte Forde-
rungsvolumen wies zum Berichtsstichtag unverdndert
eine vernachlissigbare Groflenordnung auf.

Abb. 19 fasst die Entwicklung des Verbriefungsport-

folios in den ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres,

ABB. 20 - KAPITALBEDARF FUR KREDITRISIKEN UND
KREDITVOLUMEN NACH BRANCHEN

Risikokapitalbedarf Kreditvolumen

in Mio.€ in Mrd.€

30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

2013 2012 2013 2012

Finanzsektor 958 997 126,5 125,1
Offentliche Hand

(Verwaltung/Staat) 296 21 46,2 44,3

Corporates 824 920 82,5 85,7

Retail 510 561 45,3 45,8

Branchen-

konglomerate 93 121 6,8 6,6

Sonstige 140 33 0,9 0,9

2.843 308,5

ABB. 21 - VERLUSTOBERGRENZEN UND KAPITALBEDARF FUR
MARKTPREISRISIKEN NACH GESCHAFTSARTEN

Verlustobergrenze Risikokapitalbedarf

30.06. 31.12. 30.06. 31.12.

in Mio. € 2013 2012 2013 2012

Bankgeschaft 2.018 2.046 1.066 1.253
Bauspar- und Ver-

sicherungsgeschaft 1.636 1.633 882 885

3.679 2.138

aufgeteilt nach Bestandsverinderungen und Wertver-
inderungen, zusammen. Im Berichtszeitraum waren
positive Wertverinderungen in Héhe von 257 Mio. €
zu verzeichnen (1. Halbjahr 2012: positive Wertver-
inderungen in Hoéhe von 325 Mio. €), die im Wesent-
lichen auf Kurserholungen zuriickzufiihren sind.

4.3. RISIKOLAGE

Die Hohe des Kapitalbedarfs fiir Kreditrisiken wird
unter anderem von dem Umfang des Kreditvolumens
der einzelnen Adressen, den Bonititseinschitzungen
und der Branchenzugehorigkeit der Engagements
bestimme. Der Risikokapitalbedarf der DZ BANK
Gruppe betrug zum 30. Juni 2013 2.821 Mio. €

(31. Dezember 2012: 2.843 Mio. €). Dem stand eine
Verlustobergrenze von 3.827 Mio. € (31. Dezem-

ber 2012: 3.711 Mio. €) gegeniiber.

Entsprechend dem im Berichtshalbjahr leicht riick-
liufigen Kreditvolumen war auch beim Risikokapi-
talbedarf ein Riickgang zu verzeichnen.

Die Abschmelzung des Risikokapitalbedarfs ist darii-
ber hinaus auf diverse, iiber das Jahr verteilte Effekte
bei der DZ BANK zuriickzufiihren.

Die Einfihrung eines Kreditportfoliomodells bei der
DVB trug zusitzlich zu der Verringerung des Risiko-
kapitalbedarfs bei. Das seit Beginn des Geschiftsjah-
res eingesetzte Verfahren ermdglicht eine verbesserte
Abbildung der Migrationsrisiken und Risikokonzent
rationen im Kreditgeschift der DVB.

Die Verlustobergrenze wurde in den ersten 6 Mona-
ten des Geschiftsjahres jederzeit eingehalten.

Abb. 20 stellt den Risikokapitalbedarf im Zusam-
menhang mit dem Kreditvolumen nach Branchen dar.

Der zur Ermittlung der Risikotragfihigkeit der

DZ BANK Gruppe verwendete 6konomische Kapitalbe-
darf fur Markepreisrisiken lag zu jedem Zeitpunkt des
Berichtshalbjahres sowohl im Bankgeschift als auch im
Bauspar- und Versicherungsgeschift innerhalb der Ver-
lustobergrenzen. In Abb. 21 werden die Halbjahresultimo-
werte fiir das Geschiftsjahr und das Vorjahr dargestellt.
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Der Riickgang des Risikokapitalbedarfs ist auf die Ab-
senkung des Konfidenzniveaus, auf Steuerungsmafi-
nahmen sowie auf das Auslaufen von risikobestimmen-
den Szenarien aus der historischen Simulation, ein-
hergehend mit dem Riickgang der Markevolatilitdten,
und den Verkauf von Asset-Backed Securities zuriick-
zufiihren.

Die Verinderung des fiir die kurzfristige Risikosteue-
rung eingesetzten Value-at-Risk der verschiedenen
Markepreisrisikoarten fiir die Handelsbereiche und
Nichthandelsportfolios des Bankgeschifts in den
ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres ist aus Abb. 22
ersichtlich.

Die Entwicklung des Value-at-Risk und die Ergeb-
nisse des handelstiglich durchgefiithrten Backtesting
fiir die Handelsbereiche der DZ BANK veranschau-
licht Abb. 23.

Der im Verlauf des Berichtshalbjahres zu verzeich-
nende Riickgang des Value-at-Risk ist im Wesent-
lichen auf den Wegfall eines Szenarios aus dem
historischen Betrachtungshorizont im Mai
zuriickzufiihren.

In der ersten Hilfte des Geschiftsjahres wurden an
zwei Handelstagen Wertinderungen des Portfolios
der Handelsbereiche der DZ BANK registriert, die
zu einer Uberschreitung der prognostizierten Risiko-
werte fiithrten. Die Uberschreitung am 11. Juni 2013
geht auf die nicht synchrone Aktualisierung von
Bewertungsparametern an diesem und dem Vortag
(dort als positive Wertidnderung sichtbar) zuriick.

Die Uberschreitung am 21. Juni 2013 geht auf einen
signifikanten gleichzeitigen Anstieg sowohl der Zins-
sitze fiir Euro und US-Dollar als auch der Bonitits-
Spreads bei Banken und Gebietskorperschaften. Das
Ausmaf der fiir diese Uberschreitung relevanten
Marktdatenverinderung iiberstieg dabei fiir einen
Teil der genannten Risikofaktoren die in den letzten
250 Handelstagen beobachteten Marktdatenbewe-
gungen erheblich. Bei der Uberschreitung handelt es
sich um eine Ausnahme gemif3 § 318 Absatz 1 der
Solvabilititsverordnung (SolvV).

Die Marktliquiditit erreichte in den ersten 6 Monaten
des Geschiftsjahres im Allgemeinen weiterhin nicht das
Niveau vor dem Beginn der krisenhaften Entwicklun-
gen an den Finanzmirkeen. Fiir europdische Staatsan-
leihen zeigte sich in Abhingigkeit von der Bonitit des
Schuldners weiterhin ein uneinheitliches Bild.

ABB. 22 - VALUE-AT-RISK DES MARKTPREISRISIKOS IM BANKGESCHAFT NACH HANDELSBEREICHEN UND NICHTHANDELSPORTFOLIOS'

Zinsrisiko Spread- Aktien-  Wahrungs-  Rohwaren-  Diversifika- Gesamt
in Mio.€ Risiko risiko risiko risiko  tionseffekt?
Handelsbereiche
Durchschnitt 6 43 2 2 - -9 45
Maximum 12 50 3 3 - -16 51
Minimum 4 30 2 1 - -5 32

7 43 2 3 - -12
Nichthandelsportfolios
Durchschnitt 5 11 5 2 - -3 19
Maximum 6 13 7 2 - -5 22
Minimum 4 10 4 - - -2 16
4 10 5 1 - -3
1 Value-at-Risk bei 99,00 Prozent Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, 1 Jahr Beobachtungszeitraum sowie auf Basis der gesellschaftsspezifischen Modellierungen

Das Bankgeschaft umfasst additiv die relevanten Steuerungseinheiten.

2 Summe der Diversifikationseffekte zwischen den Marktpreisrisikoarten aller einbezogenen Gruppengesellschaften
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ABB. 23 - VALUE-AT-RISK DES MARKTPREISRISIKOS UND HYPOTHETISCHE WERTANDERUNGEN DER HANDELSBEREICHE DER DZ BANK

in Mio. €, Value-at-Risk bei 99,00 % Konfidenzniveau, 1Tag Haltedauer, 1Jahr Beobachtungszeitraum
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6. LIQUIDITATSRISIKO

Abb. 24 zeigt die Ergebnisse der Liquidititsrisiko-
messung im Risikoszenario und in den der Limitie-
rung unterliegenden Stressszenarien (Limitszena-
rien). Dabei werden jene Werte ausgewiesen, die an
dem Tag auftreten, an dem der Giber einen Prognose-
zeitraum von einem Jahr berechnete Liquidititsiiber-
schuss minimal ist.

Eine Verlaufsdarstellung der kumulierten Liquiditits-
fliisse, der zum 30. Juni 2013 verfiigbaren Liquiditits-
reserven und des Liquiditdtsiiberschusses im Risiko-
szenario geht aus Abb. 25 hervor.

Die Ubersichten beriicksichtigen die Liquiditits-
wirkung der Mafinahmen, die zur Liquidititsgenerie-
rung in den einzelnen Szenarien durchgefiihrt werden
kénnen. Dazu zihle beispielsweise die besicherte
Refinanzierung der Wertpapierbestinde iiber Zen-
tralbanken oder am Wertpapierpensionsgebermarke.

Der zum 30. Juni 2013 gemessene minimale Liqui-
ditdtsiiberschuss der DZ BANK Gruppe betrug im
Risikoszenario 25,7 Mrd. € (31. Dezember 2012:
19,4 Mrd. €). Im Berichtszeitraum kam es in keinem
Limitszenario zu einer Unterschreitung der Beobach-
tungsschwelle oder des Limits fiir den minimalen
Liquidititsiiberschuss.

7. VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO

7.1. RAHMENBEDINGUNGEN IM
LEBENSVERSICHERUNGSGESCHAFT

Aufgrund der aktuellen Zinsentwicklung ist die
nachhaltige Finanzierung der Garantieversprechen
gegeniiber den Kunden insbesondere fiir Lebens-
versicherer cine Herausforderung. Die R+V begeg-
net diesen Anforderungen vorausschauend durch
die angemessene Dotierung der Reserven und
attraktive Produkete.

7.2. SCHADENENTWICKLUNG

Die Gesellschaften des R+V Konzerns wiesen im
Geschiftsbereich Schaden/Unfall im ersten Halbjahr
2013 eine anhaltend hohe, iiber der Marktentwick-
lung liegende Wachstumsdynamik auf. Der Schaden-
verlauf war einerseits durch zwei schadentrichtige
Elementarereignisse (Hochwasser und Unwetter mit
Starkregen und Hagel) im Juni 2013 mit einem bilan-
zierten Schadenaufwand von 120 Mio. € geprigt. An-
dererseits war eine erhéhte Grof§schadenbelastung in
den Segmenten Kraftfahrt-Haftpflicht und Banken/
Kredit zu verzeichnen, die unter anderem durch verein-
zelte exponierte Grof3schidden hervorgerufen worden ist.

Die Anzahl der Frequenzschiden war rickliufig,
dennoch ist ein Anstieg des Schadendurchschnitts
festzustellen. Die erwartete Wirkung aus ertragsver-
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ABB. 24 - LIQUIDITAT BIS 1 JAHR IM RISIKOSZENARIO UND IN DEN DER LIMITIERUNG UNTERLIEGENDEN STRESSSZENARIEN
(LIMITSZENARIEN): AUSWEIS DES TAGES MIT DEM GERINGSTEN LIQUIDITATSUBERSCHUSS

Forward Cash Exposure

Counterbalancing Liquiditatsiiberschuss

Capacity

in Mrd.€ 30.06.2013 31.12.2012  30.06.2013 31.12.2012  30.06.2013 31.12.2012
Risikoszenario (Basisszenario) -43,2 -58,9 69,0 78,4 25,7 19,4
Stressszenarien

Downgrading -43,8 -59,5 61,8 71,9 18,0 12,5
Unternehmenskrise -41,6 -53,6 53,3 63,6 11,7 10,0
Marktkrise -44,4 -61,5 67,9 76,2 23,5 14,6
Kombinationskrise -46,0 -40,0 65,4 48,7 19,4 8,7

ABB. 25 - LIQUIDITATSVORAUSSCHAU IM RISIKOSZENARIO
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bessernden Mafinahmen, wie Sanierungen, Schaden-
regulierungsmanagement und Beitragsanpassungen,
wurde durch die Elementarschadenereignisse zum
Teil kompensiert.

Aufgrund dieser Entwicklungen ist die operative
Schadenquote zum 30. Juni 2013 im Vergleich zum
entsprechenden Vorjahresstichtag leicht angestiegen.
Fiir das Risiko aus Naturkatastrophen bestand ein
adiquater Riickversicherungsschutz.

Die Reservesituation im Geschiftsbereich Schaden/
Unfall zum 30. Juni 2013 ist weiterhin als angemessen
zu bezeichnen.

Im Geschiftsbereich iibernommene Riickversiche-
rung bewegten sich die im ersten Halbjahr 2013 ange-
fallenen Grofischiden — inklusive des Hochwassers
und der Unwetter mit Starkregen und Hagel vom

Juni 2013 mit einem bilanzierten Schadenaufwand von
60 Mio. € — insgesamt auf einem durchschnittlichen
Niveau und lagen im Erwartungsbereich.

8. OPERATIONELLES RISIKO

Die Sammlung von Verlustdaten in den Unternehmen
der DZ BANK Gruppe erméglicht es, Verlustereig-
nisse zu identifizieren, analysieren und zu bewerten,
um so Trends und Konzentrationen operationeller
Risiken erkennen zu konnen. Die gesammelte Daten-
historie stellt ferner die Basis fiir die risikosensitive
Kapitalallokation dar. Verluste werden ab einem
Schwellenwert von 1.000 € erfasst.

Die in der ersten Hilfte des Geschiftsjahres gemel-
deten und nach Ereigniskategorien klassifizierten
Verluste aus Schadenfillen werden in Abb. 26 dar-
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gestellt. Aufgrund von in Einzelfillen sehr geringen
Eintrittswahrscheinlichkeiten fiir grofere Schiden
treten regelmiflig Schwankungen der Schadenverliufe
im Zeitablauf auf. Der Schadenverlauf war in den
ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres in Bezug auf
die Verlustobergrenze zu jeder Zeit unkritisch.

Zum 30. Juni 2013 wurde ein 6konomischer
Kapitalbedarf fiir die operationellen Risiken der

DZ BANK Gruppe von 736 Mio. € (31. Dezember
2012: 720 Mio. €) ermittelt, wihrend sich die Verlust-
obergrenze auf 812 Mio. € (31. Dezember 2012:

765 Mio. €) belief. Der Risikokapitalbedarf lag in den
ersten 6 Monaten des Geschiftsjahres jederzeit unter-
halb der jeweils giiltigen Verlustobergrenze. Die Er-
héhung des Risikokapitalbedarfs und der Verlustober-
grenze im Vergleich zum Vorjahr ist auf einen Anstieg
des Bruttoertrags insbesondere bei der DG HYP, der
TeamBank und der UMH zuriickzufiihren.

ABB. 26 - NETTOVERLUSTE NACH EREIGNISKATEGORIEN
IM 1. HALBJAHR 2013

1% 1%
14 % ‘

24% 61%

Kunden, Produkte und Geschaftsgepflogenheiten
Externer Betrug

Ausfuhrung, Lieferung und Prozessmanagement
Geschaftsunterbrechungen und Systemausfalle

Sachschaden

Interner Betrug

Beschaftigungspraxis und Arbeitsplatzsicherheit

1In Anlehnung an die SolvV werden auch solche durch operationelle Risiken verursachte
Verluste ausgewiesen, die unter anderem im Zusammenhang mit Kreditrisiken stehen.

9. FAZIT

Die DZ BANK Gruppe verfiigt iiber leistungsfihige
Instrumente der Risikosteuerung, die eine angemessene
Reaktion auch auf Marktverwerfungen erméglichen.
So spiegeln sich Verinderungen der Risikofaktoren
wie Ratingverschlechterungen von Kontrahenten oder
Ausweitungen der Bonitits-Spreads von Wertpapieren
bei der modellbasierten Messung von Kreditrisiken
und Marktpreisrisiken in adjustierten Risikowerten
wider. Konservativ gewihlte Krisenszenarien fiir die
kurzfristige Liquiditit stellen sicher, dass Krisensitua-
tionen auch in der Liquiditdtsrisikosteuerung ange-
messen berticksichtigt werden. Aufgrund des an der
Risikotragfihigkeit ausgerichteten Limitsystems, eines
alle Risikoarten umfassenden Stresstestings und eines
flexiblen internen Berichtswesens ist das Management
jederzeit in der Lage, bei Bedarf gezielte Gegensteue-
rungsmafinahmen einzuleiten.

Die DZ BANK Gruppe hat sich in den ersten 6 Mo-
naten des Geschiftsjahres im Rahmen ihrer 6konomi-
schen Risikotragfihigkeit bewegt. Dariiber hinaus
wurden die aufsichesrechtlichen Anforderungen jeder-
zeit erfiillt. Die Zahlungsfihigkeit war im Beriches-
zeitraum zu keiner Zeit gefahrdet. Durch das Vor-
halten von Liquidititsreserven konnte moglichen
krisenbezogenen Liquidititsbelastungen angemessen
begegnet werden.

Die Chancen der voraussichtlichen Entwicklung
stehen in einem angemessenen Verhiltnis zu den ein-
gegangenen Risiken. Eine Bestandsgefihrdung der
DZ BANK Gruppe ist nicht zu erkennen.
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Gewinn- und Verlustrechnung

fUr die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2013

01.01.— 01.01.-
in Mio.€ (Anhang) 30.06.2013 30.06.2012
ZinsUberschuss (5) 1.571 1.657
Risikovorsorge im Kreditgeschaft (6) -248 -208
Provisionstiberschuss (7) 498 445
Handelsergebnis (8) 154 496
Ergebnis aus Finanzanlagen 9) -71 -185
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten (10) 738 -540
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft 11 6.351 5.694
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis
der Versicherungsunternehmen (12) 1.229 1.418
Versicherungsleistungen (13) -6.461 -5.887
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb (14) -1.037 -1.032
Verwaltungsaufwendungen (15) -1.419 -1.376
Sonstiges betriebliches Ergebnis (16) 38 33
Konzernergebnis vor Steuern 1.343 515
Ertragsteuern (17) -426 -1
Konzernergebnis 917 404
davon entfallen auf:
Anteilseigner der DZ BANK 799 302
Nicht beherrschende Anteile 118 102
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Gesamtergebnisrechnung
flr die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2013

01.01.- 01.01.-
in Mio.€ (Anhang) 30.06.2013 30.06.2012
Konzernergebnis 917 404
Erfolgsneutrales Konzernergebnis -49 414
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -47 592
Gewinne und Verluste aus zur VerauBerung verfugbaren finanziellen Vermégenswerten (18) 31 648
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstromen (18) -5 4
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe -9 6
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen
in auslandische Geschaftsbetriebe -2 -4
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode
bilanzierten Joint Ventures und assoziierten Unternehmen (18) -6 76
Ertragsteuern (19) -56 -138
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden -2 -178
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von leistungsorientierten Planen -1 -257
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten
Joint Ventures und assoziierten Unternehmen -1 -
Ertragsteuern (19) - 79
Gesamtkonzernergebnis 868 818

davon entfallen auf:
Anteilseigner der DZ BANK 818 608
Nicht beherrschende Anteile 50 210
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Bilanz zum 30. Juni 2013

AKTIVA
in Mio.€ (Anhang) 30.06.2013 31.12.2012
Barreserve (20) 3.639 2.497
Forderungen an Kreditinstitute 21) 80.486 79.429
Forderungen an Kunden (22) 122.780 123.811
Risikovorsorge (23) -2.461 -2.509
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten (24) 821 820
Handelsaktiva (25) 56.037 66.709
Finanzanlagen (26) 57.769 59.792
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen (27) 68.108 66.296
Sachanlagen und Investment Property (28) 1.651 1.841
Ertragsteueranspriiche 1.752 2.056
Sonstige Aktiva (29) 5.019 5.780
Zur VeraduBerung gehaltene Vermdgenswerte (30) 28 199
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen
von finanziellen Vermégenswerten 387 515
Summe der Aktiva 396.016 407.236
PASSIVA
in Mio.€ (Anhang) 30.06.2013 31.12.2012
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 31) 88.735 100.596
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (32) 96.428 92.169
Verbriefte Verbindlichkeiten (33) 61.222 63.290
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten (34) 2.481 3.013
Handelspassiva (35) 55.005 58.715
Ruckstellungen (36) 2.395 2.408
Versicherungstechnische Ruckstellungen (37) 65.867 63.260
Ertragsteuerverpflichtungen 613 641
Sonstige Passiva (38) 5.353 5.856
Nachrangkapital (39) 4.298 4.302
Zur VerauBerung gehaltene Schulden (30) 45 14
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen
von finanziellen Verbindlichkeiten 272 331
Eigenkapital 13.302 12.641
Gezeichnetes Kapital 3.160 3.160
Kapitalrtcklage 1.111 1.111
Gewinnrucklagen 3.506 3.488
Neubewertungsrucklage 72 36
Rucklage aus Absicherungen von Zahlungsstrémen 2 5
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung 16 29
Nicht beherrschende Anteile 4.636 4.690
Konzerngewinn 799 122
Summe der Passiva 396.016 407.236
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gezeich- Kapital- Erwirt- Neube- Ricklage Rucklage Eigen- Nicht Eigen-
netes rucklage schaftetes wertungs- aus Ab- aus der kapital beherr- kapital
Kapital Eigen-  rucklage sicherun- Wah-  vor nicht schende insgesamt
kapital gen von rungs- beherr- Anteile
Zahlungs-  umrech- schenden
in Mio.€ strémen nung Anteilen
Eigenkapital zum 01.01.2012 3.160 1111 3.249 -1.101 -25 -3 6.391 4.384 10.775
Konzernergebnis - - 302 - - - 302 102 404
Erfolgsneutrales
Konzernergebnis - - -171 452 6 19 306 108 414
Gesamtkonzernergebnis - - 131 452 6 19 608 210 818
Kapitalrtickzahlung - - - - - - - -6 -6
Erwerb/VerauBerung von nicht
beherrschenden Anteilen - - 3 - - - 3 5 8
Gezahlte Dividenden - - -61 - - - -61 -239 -300
Eigenkapital zum 30.06.2012 3.160 1.1 3.322 -649 -19 16 6.941 4.354 11.295
Eigenkapital zum 01.01.2013 3.160 1.111 3.610 36 5 29 7.951 4.690 12.641
Konzernergebnis - - 799 - - - 799 118 917
Erfolgsneutrales
Konzernergebnis - - -1 36 -3 -13 19 -68 -49
Gesamtkonzernergebnis - - 798 36 -3 -13 818 50 868
Kapitalrtickzahlung - - - - - - - -3 -3
Veranderungen des
Konsolidierungskreises - - 21 - - - 21 2 23
Erwerb/VerauBerung von nicht
beherrschenden Anteilen - - -2 - - - -2 -1 -3
Gezahlte Dividenden - - -122 - - - -122 -102 -224
Eigenkapital zum 30.06.2013 3.160 1.1 4.305 72 2 16 8.666 4.636 13.302

Im ersten Halbjahr 2013 wurde fiir das Geschiftsjahr 2012 eine Dividende in Hohe von 0,10 € je Aktie
ausgeschiictet (1. Halbjahr 2012: 0,05 €).
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Kapitalflussrechnung

in Mio.€ 2013 2012
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 2.497 2.556
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 1171 105
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -110 -1.357
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 81 -476
Zahlungsmittelbestand zum 30.06. 3.639 828

Die Kapitalflussrechnung stellt die Verinderungen des Zahlungsmittelbestands im Berichtszeitraum dar.
Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand, den Guthaben bei
Zentralnotenbanken und anderen staatlichen Institutionen sowie den Schatzwechseln und unverzinslichen
Schatzanweisungen zusammensetzt. Die Barreserve enthilt keine Finanzinvestitionen, deren Restlaufzeiten
zum Erwerbszeitpunkt mehr als 3 Monate betragen. Verinderungen des Zahlungsmittelbestands werden der
operativen Geschiftstitigkeit, der Investitionstitigkeit und der Finanzierungstitigkeit zugeordnet.
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Der Konzernzwischenabschluss der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,

Frankfurt am Main, (DZ BANK) fiir die erste Hilfte des Geschiftsjahres 2013 wird ge- O DEAC L DER
mifl § 37w des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) i.V.m. § 37y Nr. 2 WpHG nach den

Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt, wie sie in

der Europiischen Union (EU) anzuwenden sind. Insbesondere werden die Anforderungen

des IAS 34 Zwischenberichterstartung berticksichtigt.

RECHNUNGSLEGUNGS-
METHODEN

Die Abschliisse der in den DZ BANK Konzern einbezogenen Unternehmen werden nach UND SCHATZUNGEN
einheitlichen Rechnungslegungsmethoden erstellt. Bei der Erstellung werden dieselben
Rechnungslegungsmethoden wie im Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2012 ange-

wendet, soweit diese nicht den unten dargestellten Anderungen unterliegen.

ERSTMALIG BERUCKSICHTIGTE ANDERUNGEN DER IFRS

Im Konzernzwischenabschluss der DZ BANK fiir die erste Hilfte des Geschiftsjahres 2013

werden die folgenden neuen, gednderten bezichungsweise tiberarbeiteten Rechnungslegungs-

standards, die nachstehende neue Interpretation sowie die genannten Verbesserungen der

IFRS erstmalig beriicksichtigt:

— IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts,

— Anderungen an IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting
Standards — Ausgeprigte Hochinflation und Beseitigung der festen Zeitpunkte fiir
Erstanwender,

— Anderungen an IFRS 1 Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting
Standards — Darlehen der iffentlichen Hand,

— Anderungen an IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben — Saldierung von finanziellen
Vermagenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten,

— Anderungen an 1AS 1 Darstellung des Abschlusses — Darstellung von Posten des sonstigen
Ergebnisses,

— Anderungen an 1AS 12 Ertragsteuern — Latente Steuern: Realisierung zugrunde liegender
Vermégenswerte,

— Anderungen an 1AS 19 Leistungen an Arbeitnehmer,

— IFRIC 20 Abraumkosten in der Produktionsphase eines Tagebaubergwerks,

— Verbesserungen an den International Financial Reporting Standards, Zyklus 2009-2011.

IFRS 13 vereinheitlicht die Regelungen der IFRS zur Bemessung des beizulegenden Zeit-
werts. Der beizulegende Zeitwert ist nunmehr als der Preis definiert, der in einem geordneten
Geschiftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines
Vermogenswerts eingenommen beziechungsweise fiir die Ubertragung einer Schuld gezahle
wiirde. Dariiber hinaus werden durch IFRS 13 die Anhangangaben zu beizulegenden Zeit-
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werten harmonisiert und erweitert. Der Umfang der Angabepflichten unterscheidet sich hin-
sichtlich der Angaben zu Vermégenswerten und Schulden, die in der Bilanz mit dem beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden, und Angaben zu Vermogenswerten und Schulden, die

in der Bilanz nicht mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Aus der Anwendung
von IFRS 13 ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Wertansitze im Kon-
zernzwischenabschluss der DZ BANK. Angaben zu Vermogenswerten und Schulden, die in
der Bilanz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind im Konzernzwischenab-
schluss enthalten. Hierzu gehért die Einordnung von nicht wiederkehrenden Bemessungen
des beizulegenden Zeitwerts in die Stufen der Bemessungshierarchie. Des Weiteren werden
quantitative Informationen iiber bedeutende nicht beobachtbare Inputfaktoren fiir der Stufe 3
zugeordnete wiederkehrende und nicht wiederkehrende Bemessungen des beizulegenden
Zeitwerts aufgenommen. Angaben zu Umgruppierungen zwischen den Stufen 1 und 2 der
Bemessungshierarchie erfolgen nur noch fiir Vermogenswerte und Schulden, die sich am Ende
des Berichtszeitraums im Bestand befinden. Umgruppierungen zwischen den Stufen der
Bemessungshierarchie werden begriindet sowie die Ermittlung des Zeitpunkts der Umgrup-
pierungen beschrieben. Fiir wiederkehrende und nicht wiederkehrende Bemessungen des
beizulegenden Zeitwerts der Stufe 3 erfolgt auflerdem eine Beschreibung der verwendeten
Bewertungsprozesse. Dariiber hinaus fithrt IFRS 13 im Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2013 zur zusitzlichen Angabe der Bemessungshierarchie fiir beizulegende Zeitwerte von
Vermégenswerten und Schulden, die in der Bilanz nicht mit dem beizulegenden Zeitwert
bewertet werden. Die Anwendung von IFRS 13 erfolgt im DZ BANK Konzern prospektiv.
Soweit Vergleichswerte im Konzernzwischenabschluss angegeben werden, sind diese nach
den Vorschriften von IFRS 7 ermittelt.

Die Anderungen an IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben — Saldierung von finanziellen
Vermaogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten fiihren erstmalig im Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2013 zu erweiterten Anhangangaben. Diese umfassen Informationen

zu Auswirkungen und méoglichen Auswirkungen von Nettingvereinbarungen auf die Ver-
mogenslage sowie zu der Wesensart dieser Vereinbarungen. Die Anderungen fiihren ins-
besondere zu Angaben von Bruttobetrigen von bilanzierten finanziellen Vermégenswerten
und bilanzierten finanziellen Verbindlichkeiten, Nettobetrigen, die in der Bilanz dargestellc
werden, sowie Betrdgen, die rechtlich durchsetzbaren Globalnettingvereinbarungen oder
ihnlichen Vereinbarungen unterliegen. Die Anderungen an IFRS 7 werden retrospektiv
angewendet.

Die Anderungen an IAS 1 Darstellung des Abschlusses — Darstellung von Posten des sonstigen
Ergebnisses fithren im Konzernzwischenabschluss zu einer Anderung der Gliederung des im
DZ BANK Konzern als Erfolgsneutrales Konzernergebnis bezeichneten Sonstigen Ergebnis-
ses. Die Darstellung erfolgt nach den Bestandteilen des Erfolgsneutralen Konzernergebnisses,
die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden, und Bestandteilen des Er-
folgsneutralen Konzernergebnisses, die nicht umgegliedert werden. Die Anwendung der An-
derungen an IAS 1 erfolgt retrospektiv.

Aus den Anderungen an TAS 19 ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Wertansitze im Konzernzwischenabschluss der DZ BANK. Durch die Anderung der Defi-
nition von Abfindungsleistungen werden im Rahmen von Altersteilzeitvereinbarungen
zugesagte Aufstockungsbetrige nicht mehr als Riickstellungen fiir Leistungen aus Anlass der
Beendigung des Arbeitsverhiltnisses sondern als andere langfristig beziehungsweise kurz-
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fristig fillige Leistungen an Arbeitnehmer ausgewiesen. Die Anderungen an IAS 19 fithren
erstmalig im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 zu einer deutlichen Ausweitung der
Angaben insbesondere hinsichtlich wesentlicher Merkmale der leistungsorientierten Pline
einschliefflich der damit verbundenen Risiken und ihrer Steuerung.

Aus den {ibrigen oben aufgefiihrten gednderten Rechnungslegungsstandards und der neuen
Interpretation ergeben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernzwischenab-

schluss der DZ BANK.

FREIWILLIGE ANDERUNGEN DER RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

Die Zusammensetzung der Klassen von Finanzinstrumenten gemif$ IFRS 7 wurde tiber-
arbeitet. Die bislang den Klassen ,,Sonstige finanzielle Vermogenswerte und ,,Sonstige
finanzielle Verbindlichkeiten® zugeordneten Forderungen und Verbindlichkeiten aus Finan-
zierungs-Leasingverhiltnissen werden nun jeweils als separate Klasse ausgewiesen.

Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien und Riickstellungen fiir Kreditzusagen im Anwen-
dungsbereich von IAS 37 werden in der neuen Klasse ,Finanzgarantien und Kreditzusagen®
zusammengefasst.

Fiir die Ermittlung der Buchwerte der im Konzernzwischenabschluss angesetzten Vermo-
genswerte und Schulden sowie der Ertrige und Aufwendungen sind in Ubereinstimmung
mit den betreffenden Rechnungslegungsstandards Annahmen und Schitzungen vorzu-
nehmen. Diese beruhen auf historischen Erfahrungen, Planungen und Erwartungen oder
Prognosen zukiinftiger Ereignisse.

Annahmen und Schitzungen kommen vor allem bei der Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sowie der
Erhebung der Wertminderungen finanzieller Vermogenswerte zur Anwendung. Dariiber
hinaus haben Schitzungen einen wesentlichen Einfluss auf die Bestimmung der Wert-
haltigkeit von Geschifts- oder Firmenwerten sowie von immateriellen Vermégenswerten,
die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworben wurden. Annahmen
und Schitzungen wirken sich des Weiteren auf die Bewertung von versicherungstechni-
schen Riickstellungen, von Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer, von Riick-
stellungen fur anteilsbasierte Vergiitungstransaktionen und von anderen Riickstellungen
sowie auf den Ansatz und die Bewertung von Ertragsteueranspriichen und Ertragsteuer-
verpflichtungen aus.

Im ersten Halbjahr 2013 wurden insbesondere die Tochterunternehmen DZ Vierte Beteili-
gungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, und DZ Immobilien GmbH & Co. KG
WH10, Frankfurt am Main, erstmalig in den Konsolidierungskreis einbezogen.

Die Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hang (Sino-German-Bausparkasse) Ltd., Tianjin,
wurde im Berichtszeitraum in den Kreis der nach der Equity-Methode bilanzierten Joint
Ventures aufgenommen.

KONSOLIDIERUNGS-
KREIS
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B Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

und zur Gesamtergebnisrechnung

» 04
SEGMENTBERICHT-
ERSTATTUNG
ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2013
Bank Retail Immobilien Versiche- Konsoli-  Insgesamt
rung dierung/
in Mio. € Uberleitung
Zinsuberschuss 817 344 647 - -237 1.571
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -177 -52 -19 - - -248
Provisionstberschuss 235 466 -149 - -54 498
Handelsergebnis 143 9 2 - - 154
Ergebnis aus Finanzanlagen -33 -3 -32 - -3 -71
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 27 10 699 - 2 738
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft - - - 6.351 - 6.351
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis
der Versicherungsunternehmen - - - 1.261 -32 1.229
Versicherungsleistungen - - - -6.461 - -6.461
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - - - -1.101 64 -1.037
Verwaltungsaufwendungen -690 -452 -282 - 5 -1.419
Sonstiges betriebliches Ergebnis 7 8 28 7 -12 38
Konzernergebnis vor Steuern 329 330 894 57 -267 1.343
Aufwand-Ertrags-Relation in % 57,7 54,2 23,6 - - 471
ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2012
Bank Retail Immobilien Versiche- Konsoli-  Insgesamt
rung dierung/
in Mio.€ Uberleitung
Zinsuberschuss 924 361 626 - -254 1.657
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -120 -51 -37 - - -208
Provisionstberschuss 229 375 -107 - -52 445
Handelsergebnis 495 4 -8 - 5 496
Ergebnis aus Finanzanlagen -74 -28 -7 - -76 -185
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 10 -7 -528 - -15 -540
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft - - - 5.694 - 5.694
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis
der Versicherungsunternehmen - - - 1.458 -40 1.418
Versicherungsleistungen - - - -5.887 - -5.887
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - - - -1.093 61 -1.032
Verwaltungsaufwendungen -652 -456 -271 - 3 -1.376
Sonstiges betriebliches Ergebnis 30 -2 20 -5 -10 33
Konzernergebnis vor Steuern 842 196 -312 167 -378 515
Aufwand-Ertrags-Relation in % 40,4 64,9 > 100,0 - - 65,6
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» 05
ZINSUBERSCHUSS
01.01.- 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
ZINSERTRAGE UND LAUFENDES ERGEBNIS 3.843 4.430
Zinsertrége aus 3.726 4.305
Kredit- und Geldmarktgeschaften 3.432 3.845
festverzinslichen Wertpapieren der Finanzanlagen 546 664
Portfolio-Absicherungen von finanziellen Vermégenswerten -252 -204
Laufende Ertrage aus 82 66
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren der Finanzanlagen 31 33
Anteilen an Tochterunternehmen 23 9
Anteilen an assoziierten Unternehmen 1 -
Operating-Leasingverhéltnissen 27 24
Ergebnis aus der Bilanzierung nach der Equity-Methode von 34 40
Anteilen an Joint Ventures 32 36
Anteilen an assoziierten Unternehmen 2 4
Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen 1 19
ZINSAUFWENDUNGEN FUR -2.272 -2.773
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden -1.638 -2.057
Verbriefte Verbindlichkeiten -554 -635
Nachrangkapital -98 -104
Portfolio-Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten 26 30
Ruckstellungen und Sonstige Passiva -8 -7
Insgesamt 1.571 1.657
» 06
RISIKOVORSOBGE IM
KREDITGESCHAFT
01.01.—- 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute 1 15
Auflésungen - 15
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen 1 -
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden -248 -236
Zufuhrungen -493 -473
Auflésungen 293 247
Direkte Wertberichtigungen -71 -36
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen 23 26
Veranderungen der Riickstellungen fiir Kreditzusagen, sonstigen Riickstellungen im
Kreditgeschaft, Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien sowie Wertberichtigungen
von zur VerauBerung verfiigbaren Forderungen -1 13
Insgesamt -248 -208

63



64

DZ BANK
HALBJAHRESFINANZBERICHT 2013
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

ANHANG
» 07
I:ROVISIONS-
UBERSCHUSS
01.01.— 01.01.—
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
Provisionsertrage 1.441 1.263
Wertpapiergeschaft 894 773
Vermogensverwaltung 20 14
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 85 76
Kredit- und Treuhandgeschaft 119 127
Finanzgarantien und Kreditzusagen 21 21
Auslandsgeschaft 4 7
Bauspargeschaft 221 167
Sonstiges 77 78
Provisionsaufwendungen -943 -818
Wertpapiergeschaft -317 -281
Vermoégensverwaltung -9 -9
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft -46 -40
Kreditgeschaft -109 -114
Finanzgarantien und Kreditzusagen -2 -2
Bauspargeschaft -390 -301
Sonstiges -70 -71
Insgesamt 498 445
» 08
HANDELSERGEBNIS
01.01.— 01.01.—
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
Ergebnis aus nicht derivativen und eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten 247 762
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -104 -258
Devisenergebnis 11 -8
Insgesamt 154 496
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» 09
ERGEBNIS AUS
FINANZANLAGEN
01.01.— 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
Ergebnis aus Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren -43 -107
VerduBerungen -83 -76
Wertberichtigungen -8 -41
Wertaufholungen 48 10
Ergebnis aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 5 -7
VerauBerungen 9 -
Wertberichtigungen -4 -7
Ergebnis aus Anteilen an Tochterunternehmen -25 -
Wertberichtigungen -25 -
Ergebnis aus Anteilen an Joint Ventures -8 -
Wertberichtigungen -8 -
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen - -71
Ubergangsbilanzierung - -71
Insgesamt -71 -185

Aufgrund des Verlusts des mafigeblichen Einflusses auf die Osterreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft, Wien, (OVAG) im ersten Halbjahr 2012 erfolgte die Bilanzierung der
Anteile an der Gesellschaft nicht mehr nach der Equity-Methode, sondern nach den Vor-
schriften des IAS 39. Im Rahmen der Ubergangsbilanzierung wurden im ersten Halbjahr
2012 die anteiligen kumulierten erfolgsneutralen Ergebnisse des OVAG Konzerns in Hohe

von -71 Mio. € in das Ergebnis aus Finanzanlagen umgegliedert.

01.01.— 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften 15 4
Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten 34 -16
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
eingestuften Finanzinstrumenten 689 -528
Ergebnis aus nicht derivativen und eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten 849 -607
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -160 79
Insgesamt 738 -540

» 10
SONSTIGES
BEWERTUNGS-
ERGEBNIS

AUS FINANZ-
INSTRUMENTEN
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» 1
VERDI_I_ENTE
BEITRAGE AUS DEM
01.01.— 01.01.-  VERSICHERUNGS-
in Mio. € 30.06.2013  30.06.2012  GESCHAFT
Gebuchte Nettobeitrage 6.949 6.268
Gebuchte Bruttobeitrage 7.008 6.289
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -59 -21
Verénderung der Beitragsiibertrage -598 -574
Bruttobetrage -609 -571
Anteil der Ruckversicherer 11 -3
Insgesamt 6.351 5.694
» 12
ERGEBNIS AUS
KAPITALANLAGEN
01.01.— 01.01.—  UND SONSTIGES
in Mio. € 30.06.2013  30.06.2012 siggﬁ:'ﬂ:RDUEﬁGs_
Ertrdge aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 1.875 2.151 UNTERNEHMEN
Zinsertrage und laufende Ertréage 1.308 1.288
Ertréage aus Wertaufholungen und nicht realisierte Gewinne 63 94
Bewertungsgewinne aus erfolgswirksamer Bewertung 125 308
Gewinne aus VerauBerungen 379 461
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen -678 -742
Aufwendungen fur Verwaltung -50 -53
Aufwendungen fur Abschreibungen, Verluste aus Wertberichtigungen
und nicht realisierte Verluste -157 -146
Bewertungsverluste aus erfolgswirksamer Bewertung -175 -65
Verluste aus VerduBerungen -296 -478
Sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen 32 9
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 42 52
Sonstiges nichtversicherungstechnisches Ergebnis -10 -43
Insgesamt 1.229 1.418
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» 13
VERSICHERUNGS-
LEISTUNGEN
01.01.— 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
Aufwendungen fiir Versicherungsfalle -4.115 -3.860
Aufwendungen fur Versicherungsfélle brutto -4.132 -3.882
Anteil der Ruckversicherer 17 22
Veranderungen der Deckungsriickstellung und der sonstigen
versicherungstechnischen Riickstellungen -2.066 -1.653
Veranderungen der Ruickstellungen brutto -2.062 -1.626
Anteil der Ruckversicherer -4 -27
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -280 -374
Aufwendungen fur Beitragsrickerstattung brutto -80 -586
Latente Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung -200 212
Insgesamt -6.461 -5.887
» 14
AUFWENDUNGEN
FUR DEN
01.01.— 01.01.— VERSICHERUNGS-
in Mio. € 30.06.2013  30.06.2012  BETRIEE
Aufwendungen brutto -1.050 -1.042
Anteil der Ruckversicherer 13 10
Insgesamt -1.037 -1.032
» 15
VERWALTUNGS-
AUFWENDUNGEN
01.01.— 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
Personalaufwendungen -753 =727
Sachaufwendungen -613 -593
Abschreibungen -53 -56
Insgesamt -1.419 -1.376
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» 16
SONSTIGES
BETRIEBLICHES

01.01.— 01.01.-  ERGEBNIS

in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012

Sonstiges Ergebnis aus dem Leasinggeschaft 6 12

Ergebnis aus zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermogenswerten

und VerauBerungsgruppen 10 -4

Ubriges sonstiges betriebliches Ergebnis 22 25

Insgesamt 38 33

Nach IAS 34 sind Ertragsteuern im Zwischenabschluss auf Grundlage der bestméglichen » 17

. . T . . . ERTRAGSTEUERN

Schitzung des gewichteten durchschnittlichen Steuersatzes fiir das gesamte Geschiftsjahr

zu ermitteln. Der Steuersatz basiert auf den am Abschlussstichtag giiltigen beziechungsweise

verabschiedeten gesetzlichen Regelungen.
» 18
UMGLIEDERUNGEN
IN DIE GEWINN-

01.01.— 01.01.— UND VERLUSTRECH-

in Mio. € 30.06.2013  30.06.2012 NUNG

Gewinne und Verluste aus zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen

Vermdgenswerten 31 648

Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) 28 525

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) 3 123

Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Zahlungsstromen -5 4

Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -3 -6

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -2 10

Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten

Joint Ventures und assoziierten Unternehmen -6 76

Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -6 5

In die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) - 71
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Auf die Bestandteile des Erfolgsneutralen Konzernergebnisses entfallen die folgenden » 19

Ert t : ERFOLGSNEUTRALE
rrragsteuctit ERTRAGSTEUERN

01.01.-30.06.2013 01.01.-30.06.2012

Betrag vor Ertrag- Betrag nach Betrag vor Ertrag- Betrag nach
in Mio.€ Steuern steuern Steuern Steuern steuern Steuern

Bestandteile, die in die
Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden 9 -56 -47 730 -138 592

Gewinne und Verluste aus zur
VerauBerung verfugbaren
finanziellen Vermogenswerten 31 -58 -27 648 -138 510

Gewinne und Verluste aus Absi-
cherungen von Zahlungsstro-
men -5 2 -3 4 -1 3

Umrechnungsdifferenzen aus
der Wéhrungsumrechnung
auslandischer Geschaftsbetriebe -9 - -9 6 - 6

Gewinne und Verluste aus Absi-

cherungen von Nettoinvestitio-

nen in auslandische Geschafts-

betriebe -2 - -2 -4 1 -3

Anteiliges erfolgsneutrales

Ergebnis von nach der

Equity-Methode bilanzierten

Joint Ventures und assoziierten

Unternehmen -6 - -6 76 - 76

Bestandteile, die nicht in die
Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden -2 - -2 -257 79 -178

Gewinne und Verluste aus
Neubewertungen von
leistungsorientierten Planen -1 - -1 -257 79 -178

Anteiliges erfolgsneutrales

Ergebnis von nach der

Equity-Methode bilanzierten

Joint Ventures und assoziierten

Unternehmen -1 - -1 - - -

Insgesamt 7 -56 -49 473 -59 414




DZ BANK
HALBJAHRESFINANZBERICHT 2013
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
ANHANG

C Angaben zur Bilanz

» 20
BARRESERVE

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012

Kassenbestand 192 237

Guthaben bei Zentralnotenbanken und anderen staatlichen Institutionen 3.292 2.138

Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen 155 122

Insgesamt 3.639 2.497
» 21
FORDERUNGEN AN
KREDITINSTITUTE

Taglich fallig Andere Insgesamt
Forderungen

in Mio.€ 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012

Inléndische

Kreditinstitute 6.488 6.562 64.082 61.417 70.570 67.979

Angeschlossene

Kreditinstitute 3.744 2.345 49.624 49.392 53.368 51.737

Andere

Kreditinstitute 2.744 4.217 14.458 12.025 17.202 16.242

Auslandische

Kreditinstitute 5.387 6.385 4.529 5.065 9.916 11.450

Insgesamt 11.875 12.947 68.611 66.482 80.486 79.429
» 22
FORDERUNGEN AN
KUNDEN

in Mio.€ 30.06.2013  31.12.2012

Forderungen an inlandische Kunden 88.626 88.428

Forderungen an ausléndische Kunden 34.154 35.383

Insgesamt 122.780 123.811

Die Forderungen an Kunden gliedern sich nach Geschiftsarten wie folgt:

in Mio.€ 30.06.2013  31.12.2012
Kommunalkredite 14.681 14.553
Hypothekendarlehen 20.680 21.575
Durch Schiffshypotheken sowie andere durch Grundpfandrechte gesicherte Kredite 1.660 1.722
Baudarlehen der Bausparkasse 26.085 25.447
Finanzierungs-Leasingverhaltnisse 5.305 5.518
Geldmarktgeschafte 421 197
Ubrige Forderungen 53.948 54.799

Insgesamt 122.780 123.811
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Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

hat sich wie folgt entwickelt:

Risikovorsorge fiir Risikovorsorge fiir Insgesamt
Forderungen an Forderungen an
Kreditinstitute Kunden
Einzel- Portfolio- Einzel- Portfolio-
wertberich-  wertberich-  wertberich-  wertberich-
in Mio.€ tigungen tigungen tigungen tigungen
Stand zum 01.01.2012 163 37 1.576 502 2.278
Zufuhrungen - - 364 109 473
Inanspruchnahmen -16 - -145 - -161
Auflésungen -7 -8 -179 -68 -262
Zinsertrage - - -20 - -20
Sonstige Veranderungen -9 - 34 - 25
Stand zum 30.06.2012 131 29 1.630 543 2.333
Stand zum 01.01.2013 119 28 1.858 504 2.509
Zufuhrungen - - 410 83 493
Inanspruchnahmen - - -223 - -223
Auflésungen - - -196 -97 -293
Zinsertrage - - -17 - -17
Sonstige Veranderungen -1 - -6 -1 -8
Stand zum 30.06.2013 118 28 1.826 489 2.461

Die Zinsertrige resultieren aus der Barwertfortschreibung gemif§ IAS 39.A93 (Unwinding)
von wertberichtigten Forderungen an Kreditinstitute und Kunden.

in Mio. € 30.06.2013 31.12.2012
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen

des beizulegenden Zeitwerts 814 809
Zinsbezogene Geschéafte 814 809
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen

von Zahlungsstromen 7 1
Wahrungsbezogene Geschafte 7 1
Insgesamt 821 820

» 23

RISIKOVORSORGE

» 24

POSITIVE MARKT-
WERTE AUS
DERIVATIVEN
SICHERUNGS-
INSTRUMENTEN
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HANDELSAKTIVA

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
POSITIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 25.197 36.710
Zinsbezogene Geschafte 22.832 34.090
Wahrungsbezogene Geschafte 656 543
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 484 538
Sonstige Geschafte 707 878
Kreditderivate 518 661
SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 11.555 11.690
Geldmarktpapiere 185 489
von offentlichen Emittenten 66 175
von anderen Emittenten 119 314
Anleihen und Schuldverschreibungen 11.370 11.201
von 6ffentlichen Emittenten 2.135 2.182
von anderen Emittenten 9.235 9.019
AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 548 507
Aktien 437 381
Investmentanteile 41 55
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 70 71
FORDERUNGEN 18.737 17.802
Forderungen aus Geldmarktgeschaften 17.918 17.267
an Kreditinstitute 14.844 14.921
davon: an angeschlossene Kreditinstitute 2.854 3.050

an andere Kreditinstitute 11.990 11.871
an Kunden 3.074 2.346
Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschreibungen und sonstige Forderungen 819 535
an Kreditinstitute 567 395
davon: an angeschlossene Kreditinstitute - 25

an andere Kreditinstitute 567 370
an Kunden 252 140
Insgesamt 56.037 66.709

Die beizulegenden Zeitwerte von iiber eine zentrale Gegenpartei abgewickelten OTC-Zins-

derivaten werden im Geschiftsjahr 2013 erstmals mit den aus diesen Geschiften resultierenden

finanziellen Verbindlichkeiten aus tiglich abgerechneten Variation-Margin-Zahlungen aufge-

rechnet. Im Vorjahr wurde der aus tdglich saldiert abgerechneten Variation-Margin-Zahlungen
resultierende Vermégenswert in den Sonstigen Aktiva ausgewiesen. Zum 30. Juni 2013 reduziert
sich durch diese Aufrechnung der Buchwert der Handelsaktiva um -1.985 Mio. €.
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FINANZANLAGEN
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 54.373 56.399
Geldmarktpapiere 281 343
von offentlichen Emittenten 169 163
von anderen Emittenten 112 180
Anleihen und Schuldverschreibungen 54.092 56.056
von 6ffentlichen Emittenten 23.953 21.434
von anderen Emittenten 30.139 34.622
AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 1.314 1.195
Aktien und sonstiger Anteilsbesitz 248 251
Investmentanteile 784 668
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 282 276
ANTEILE AN TOCHTERUNTERNEHMEN 1.125 1.227
ANTEILE AN JOINT VENTURES 623 637
ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN 334 334
Insgesamt 57.769 59.792

Der Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an Joint Ventures betrigt
621 Mio. € (31. Dezember 2012: 586 Mio. €). Von den Anteilen an assoziierten Unternehmen
sind 324 Mio. € (31. Dezember 2012: 324 Mio. €) nach der Equity-Methode bilanziert.

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Investment Property 1.608 1.530
Anteile an Tochterunternehmen 426 377
Anteile an Joint Ventures 20 20
Anteile an assoziierten Unternehmen 39 40
Hypothekendarlehen 6.827 6.494
Schuldscheinforderungen und Darlehen 9.620 9.838
Namensschuldverschreibungen 10.153 9.859
Sonstige Darlehen 1.404 1.573
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 4612 4.479
Festverzinsliche Wertpapiere 27.459 26.101
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 131 301
Depotforderungen aus dem in Ruckdeckung tibernommenen Versicherungsgeschaft 165 182
Vermoégen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern

von Lebensversicherungspolicen 5.644 5.502
Insgesamt 68.108 66.296

Der Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an Joint Ventures betrigt

20 Mio. € (31. Dezember 2012: 20 Mio. €).

» 27
KAPITALANLAGEN
DER VERSICHERUNGS-
UNTERNEHMEN
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» 28
SACHANLAGEN
UND INVESTMENT

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012  pROPERTY

Grundstiicke und Gebaude 471 424

Betriebs- und Geschaftsausstattung 117 110

Leasinggegenstande 972 1.218

Investment Property 91 89

Insgesamt 1.651 1.841

Geleistete Anzahlungen sind den betreffenden Sachanlagen beziehungsweise dem Investment

Property zugeordnet. Die Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.
» 29

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen 3.898 3.553
Geschafts- oder Firmenwerte 275 275
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 342 348
davon: Software 199 173

Erworbene Kundenbeziehungen 132 137
Sonstige Forderungen 158 144
Ubrige sonstige Aktiva 346 1.460
Insgesamt 5.019 5.780

Die im Vorjahr in den Sonstigen Aktiva enthaltenen tiglich saldiert abgerechneten Varia-
tion-Margin-Zahlungen aller iiber eine zentrale Gegenpartei abgewickelten OTC-Zinsderi-
vate werden ab dem Geschiftsjahr 2013 mit den in den Handelsaktiva, Handelspassiva, Posi-
tiven Markewerten aus derivativen Sicherungsinstrumenten sowie Negativen Markewerten
aus derivativen Sicherungsinstrumenten enthaltenen Buchwerten der tiber die zentrale Ge-
genpartei abgewickelten Derivatepositionen aufgerechnet. Zum 30. Juni 2013 reduziert sich
durch diese Aufrechnung der Buchwert der Sonstigen Aktiva um -1.037 Mio. €.

Die sonstigen Aktiva der Versicherungsunternechmen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Immaterielle Vermoégenswerte 173 180
Anteil der Ruckversicherer an den versicherungstechnischen Ruckstellungen 288 290
Forderungen 795 814
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 557 298
Ubrige sonstige Aktiva 2.085 1.971

Insgesamt 3.898 3.553

SONSTIGE AKTIVA
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Zur VerduBerung gehaltene Vermégenswerte und Schulden beinhalten simtliche Vermagens-

werte und Schulden eines konsolidierten Tochterunternehmens und eines Kundenportfolios,

die im Rahmen von Verduferungstransaktionen iibertragen werden sollen.

Zur Veriuflerung gehaltene Vermogenswerte umfassen zusitzlich im Wesentlichen die
Vermogenswerte eines konsolidierten Spezialfonds sowie Beteiligungen an Unternechmen

und Sondervermogen.

Taglich fallig Mit vereinbarter Insgesamt
Laufzeit oder
Kiindigungsfrist
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013  31.12.2012
Inlandische
Kreditinstitute 18.761 26.966 58.377 61.697 77.138 88.663
Angeschlossene
Kreditinstitute 12.573 19.070 22.190 24.878 34.763 43.948
Andere
Kreditinstitute 6.188 7.896 36.187 36.819 42.375 44.715
Auslédndische
Kreditinstitute 2.486 2.389 9.111 9.544 11.597 11.933
Insgesamt 21.247 29.355 67.488 71.241 88.735 100.596
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER INLANDISCHEN KUNDEN 84.965 82.510
Bauspareinlagen 41.971 39.482
Andere Verbindlichkeiten 42.994 43.028
Taglich fallig 7.919 7.144
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 35.075 35.884
VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER AUSLANDISCHEN KUNDEN 11.463 9.659
Bauspareinlagen 1.550 1.453
Andere Verbindlichkeiten 9.913 8.206
Taglich fallig 5.692 3.824
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 4.221 4.382
Insgesamt 96.428 92.169

» 30

ZUR VERAUSSERUNG
GEHALTENE
VERMOGENSWERTE
UND SCHULDEN

» 31
VERBINDLICHKEITEN
GEGENUBER
KREDITINSTITUTEN

» 32
VERBINDLICHKEITEN
GEGENUBER KUNDEN
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» 33
VERBRIEFTE
VERBINDLICHKEITEN

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012

Begebene Schuldverschreibungen 47.430 51.564

Hypothekenpfandbriefe 7.074 7.546

Offentliche Pfandbriefe 7.031 9.240

Sonstige Schuldverschreibungen 33.325 34.778

Andere verbriefte Verbindlichkeiten 13.792 11.726

Insgesamt 61.222 63.290

Die anderen verbrieften Verbindlichkeiten entfallen in voller Hohe auf Geldmarktpapiere.

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 2.477 3.011
Zinsbezogene Geschafte 2.477 3.011
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen von Zahlungsstromen 3 1
Wahrungsbezogene Geschafte 3 1
Derivative Sicherungsinstrumente fiir Absicherungen von Nettoinvestitionen

in auslandische Geschéaftsbetriebe 1 1
Wahrungsbezogene Geschafte 1 1
Insgesamt 2.481 3.013

» 34

NEGATIVE MARKT-
WERTE AUS
DERIVATIVEN
SICHERUNGS-
INSTRUMENTEN
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HANDELSPASSIVA

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
NEGATIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 24.528 36.935
Zinsbezogene Geschafte 21.561 33.703
Wahrungsbezogene Geschafte 635 617
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 935 928
Sonstige Geschafte 933 1.088
Kreditderivate 464 599
LIEFERVERBINDLICHKEITEN AUS WERTPAPIERLEERVERKAUFEN 1.022 828
BEGEBENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN 13.366 13.086
VERBINDLICHKEITEN 16.089 7.866
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 15.912 7.714
gegenulber Kreditinstituten 13.438 5.809
davon: gegenuber angeschlossenen Kreditinstituten 1.942 2.390

gegenlber anderen Kreditinstituten 11.496 3.419
gegenlber Kunden 2.474 1.905
Begebene Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen 177 152
gegenuber Kreditinstituten 159 129
davon: gegenuber angeschlossenen Kreditinstituten 159 129
gegenlber Kunden 18 23
Insgesamt 55.005 58.715

Die begebenen Schuldverschreibungen umfassen im Wesentlichen Aktien- und Index-

zertifikate.

Die beizulegenden Zeitwerte von iiber eine zentrale Gegenpartei abgewickelten OTC-Zins-
derivaten werden im Geschiftsjahr 2013 erstmals mit den aus diesen Geschiften resultierenden
finanziellen Vermégenswerten aus tiglich abgerechneten Variation-Margin-Zahlungen aufge-

rechnet. Im Vorjahr wurde der aus tiglich saldiert abgerechneten Variation-Margin-Zahlungen

resultierende Vermogenswert in den Sonstigen Aktiva ausgewiesen. Zum 30. Juni 2013 redu-
ziert sich durch diese Aufrechnung der Buchwert der Handelspassiva um -2.825 Mio. €.

77
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» 36
RUCKSTELLUNGEN
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer 1.526 1.550
Ruckstellungen fur leistungsorientierte Plane 1.331 1.310
Ruckstellungen fur andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 98 110
davon: fur Altersteilzeitregelungen 28 34
Ruckstellungen fur Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 79 87
davon: fur Vorruhestandsregelungen 12 14
im Rahmen von Restrukturierungen 48 55
Ruckstellungen fur kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 18 43
Riickstellungen fiir anteilsbasierte Vergiitungstransaktionen 7 10
Andere Riickstellungen 862 848
Ruckstellungen fur belastende Vertrage 16 15
Rickstellungen fur Restrukturierungen 8 7
Rickstellungen fur Kreditzusagen 56 58
Sonstige Rickstellungen im Kreditgeschaft 49 47
Bausparspezifische Ruckstellungen 483 459
Ubrige Riickstellungen 250 262
Insgesamt 2.395 2.408
» 37
VERSICHERUNGS-
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012 ;ECCT(':;-S&T_SNG EN
Beitragsubertrage 1.675 1.069
Deckungsruckstellung 45.363 43.440
Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 7.472 6.967
Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung 6.026 6.601
Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen 39 39
Pensionsfondstechnische und versicherungstechnische Ruckstellungen, soweit
das Anlagerisiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebens-
versicherungspolicen getragen wird 5.292 5.144
Insgesamt 65.867 63.260
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» 38
SONSTIGE PASSIVA
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Sonstige Passiva der Versicherungsunternehmen 3.947 4.149
Verbindlichkeiten aus Finanzgarantien 91 87
Abgegrenzte Schulden 568 775
Sonstige Verbindlichkeiten 314 470
Ubrige sonstige Passiva 433 375
Insgesamt 5.353 5.856

Die sonstigen Passiva der Versicherungsunternechmen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Sonstige Ruckstellungen 297 307
Verbindlichkeiten und Ubrige sonstige Passiva 3.650 3.842
Insgesamt 3.947 4.149
» 39
NACHRANGKAPITAL
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Nachrangige Verbindlichkeiten 3.265 3.251
Genussrechtskapital 595 615
Sonstiges Hybridkapital 383 379
Auf Verlangen ruickzahlbares Anteilskapital 55 57
Insgesamt 4.298 4.302
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D Angaben zu Finanzinstrumenten und
beizulegenden Zeitwerten

Die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller
Verbindlichkeiten verteilen sich auf die in den folgenden Tabellen angegebenen Klassen
gemif$ IFRS 7 und Kategorien von Finanzinstrumenten gemif IAS 39:

30.06.2013 31.12.2012

Buchwert  Beizulegen- Buchwert Beizulegen-
in Mio.€ der Zeitwert der Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 147.112 147.112 157.672 157.672
Zu Handelszwecken gehalten eingestufte
Finanzinstrumente 56.168 56.168 67.010 67.010
Handelsaktiva 56.037 56.037 66.709 66.709
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 131 131 301 301
Fair Value Option 19.789 19.789 21.027 21.027
Forderungen an Kreditinstitute 1.572 1.572 1.678 1.678
Forderungen an Kunden 6.355 6.355 6.441 6.441
Finanzanlagen 10.947 10.947 11.774 11.774
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 915 915 1.134 1.134
Derivative Sicherungsinstrumente 821 821 820 820
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 821 821 820 820
Zur VeraduBerung verfiigbare finanzielle
Vermogenswerte 70.334 70.334 68.815 68.815
Forderungen an Kunden 56 56 60 60
Finanzanlagen 38.114 38.114 38.130 38.130
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 32.164 32.164 30.625 30.625
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN
BEWERTETE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE 227.432 231.881 226.371 232,112
Kredite und Forderungen 227.070 231.519 225.902 231.643
Barreserve 3.447 3.447 2.260 2.260
Forderungen an Kreditinstitute 78.768 80.016 77.604 79.329
Forderungen an Kunden 108.831 111.892 109.522 113.595
Finanzanlagen 7.401 6.994 8.509 7.812
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 27.461 28.395 27.002 28.157
Sonstige Aktiva 775 775 490 490
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von
finanziellen Vermégenswerten 387 515
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle
Vermdgenswerte 362 362 469 469
Finanzanlagen 362 362 469 469
FINANZIERUNGS-LEASINGVERHALTNISSE 5.223 5.590 5.426 5.931

Forderungen an Kunden 5.223 5.590 5.426 5.931

» 40

KLASSEN, KATEGO-
RIEN UND BEIZULE-
GENDE ZEITWERTE
VON FINANZINSTRU-
MENTEN
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30.06.2013 31.12.2012
Buchwert Beizulegen- Buchwert Beizulegen-
in Mio.€ der Zeitwert der Zeitwert

ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 84.122 84.122 93.035 93.035
Zu Handelszwecken gehalten eingestufte

Finanzinstrumente 55.068 55.068 58.756 58.756
Handelspassiva 55.005 55.005 58.715 58.715
Sonstige Passiva 63 63 41 4
Fair Value Option 26.573 26.573 31.266 31.266
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 4.963 4.963 6.572 6.572
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 7.777 7.777 9.476 9.476
Verbriefte Verbindlichkeiten 12.427 12.427 13.816 13.816
Nachrangkapital 1.406 1.406 1.402 1.402
Derivative Sicherungsinstrumente 2.481 2.481 3.013 3.013
Negative Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten 2.481 2.481 3.013 3.013
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN

BEWERTETE FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN 225.912 229.605 231.057 235.698
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 83.772 84.803 94.024 95.385
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 88.651 90.809 82.693 85.276
Verbriefte Verbindlichkeiten 48.795 49.474 49.474 50.359
Sonstige Passiva 1.530 1.530 1.635 1.635
Nachrangkapital 2.892 2.989 2.900 3.043
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von

finanziellen Verbindlichkeiten 272 331
FINANZIERUNGS-LEASINGVERHALTNISSE 31 35 31 35
Sonstige Passiva 31 35 31 35
FINANZGARANTIEN UND KREDITZUSAGEN 147 147 145 145
Finanzgarantien 91 91 87 87
Sonstige Passiva 91 91 87 87
Kreditzusagen 56 56 58 58
Ruckstellungen 56 56 58 58
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Fiir aus dem Bauspargeschift resultierende finanzielle Vermogenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten erfolgt die Angabe der beizulegenden Zeitwerte mit den Buchwerten.
Die beizulegenden Zeitwerte kénnen aufgrund der komplexen Struktur eines Bauspar-
vertrags weder unter Zuhilfenahme von Vergleichsmarktwerten noch durch Anwendung
von geeigneten Optionspreismodellen verlisslich ermittelt werden. Die in der Praxis zur
Steuerung von Bausparkassen entwickelten Modelle dienen ausschliefllich der Gesame-
banksteuerung und bieten keine hinreichende Grundlage fiir die Bewertung auf Basis
beizulegender Zeitwerte im Sinne der Rechnungslegung nach IFRS. Auf Basis der Gesamt-
banksteuerungsmodelle der Bausparkasse ergab sich aus dem Bauspargeschift im Berichts-
zeitraum insgesamt eine positive Wertentwicklung.

Die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von Kapitalanlagen der Versicherungsunter-
nehmen umfassen Forderungen und festverzinsliche Wertpapiere, die im Rahmen des
Versicherungsgeschifts zur kongruenten Deckung langfristiger Verpflichtungen aus Ver-
sicherungsvertrigen gehalten werden. Diese werden in der Regel tiber ihre gesamte Laufzeit
gehalten, so dass sich zinsinduzierte Verinderungen des beizulegenden Zeitwerts wihrend
der Laufzeit der finanziellen Vermégenswerte vollstindig ausgleichen.

Die Finanzanlagen enthalten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, Anteile
an Tochterunternehmen sowie Anteile an Joint Ventures und assoziierten Unternehmen
mit einem Buchwert in Héhe von 363 Mio. € (31. Dezember 2012: 469 Mio. €), die zu
Anschaffungskosten bewertet werden. Fiir diese Finanzanlagen liegen weder aktive Mirkee
vor noch ist eine verlissliche Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte unter Verwendung
einer Bewertungstechnik, die nicht auf Marktdaten basiert, moglich. Es existieren fuir diese

Finanzinstrumente auch keine anderweitigen Mirkte. Diese Finanzanlagen sind im Wesent-
lichen dazu bestimmt, dem Geschiftsbetrieb des DZ BANK Konzerns dauerhaft zu dienen.

Im Berichtszeitraum wurden keine zu Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente
verduflert. Im ersten Halbjahr 2012 wurden Anteile an nicht konsolidierten Tochterunter-
nehmen und sonstiger Anteilsbesitz an Unternehmen, bei denen kein wesentlicher Einfluss
besteht, mit einem Buchwert in Héhe von 9 Mio. € verkauft. Daraus resultierten nur gering-
figige Verduflerungsgewinne.
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BEMESSUNGSHIERARCHIE » 41
VERMOGENSWERTE
UND SCHULDEN, DIE
WIEDERKEHRENDE BEMESSUNGEN DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS g“d\’::g;‘;ﬁ;é%ﬁ
Die wiederkehrenden Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts werden wie folgt in die DEN ZEITWERT
BEWERTET WERDEN

Stufen der Bemessungshierarchie eingeordnet:

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
Vermdgenswerte 76.408 75.949 70.183 81.073 523 650
Forderungen an Kreditinstitute - - 1.572 1.678 - -
Forderungen an Kunden - - 6.355 6.441 56 60
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten - - 821 820 - -
Handelsaktiva 9.279 9.318 46.658 57.288 100 103
Finanzanlagen 37.680 38.276 11.212 11.386 169 242
Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen 29.447 28.355 3.565 3.460 198 245
Zur VerauBerung gehaltene
Vermégenswerte 2 = =
Schulden 4.023 3.879 79.447 88.160 697 996
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten - - 4.920 6.520 43 52
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - - 7.769 9.457 8 19
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.276 2.290 9.784 10.827 367 699
Negative Marktwerte aus
derivativen Sicherungsinstrumenten - - 2.481 3.013 - -
Handelspassiva 1.743 1.587 53.028 56.902 234 226
Sonstige Passiva 4 2 59 39 - -
Nachrangkapital - - 1.406 1.402 - -
Zur VerauBerung gehaltene Schulden - - 45

NICHT WIEDERKEHRENDE BEMESSUNGEN DES BEIZULEGENDEN ZEITWERTS

Nicht wiederkehrende Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in geringfiigicem Umfang
werden am Abschlussstichtag in die Stufe 3 der Bemessungshierarchie eingeordnet. Hier-
bei handelt es sich um Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von zur Verduflerung
gehaltenen Vermégenswerten.



84

DZ BANK
HALBJAHRESFINANZBERICHT 2013
KONZERNZWISCHENABSCHLUSS
ANHANG

Bei am Abschlussstichtag gehaltenen Vermogenswerten, deren beizulegender Zeitwert auf
wiederkehrender Basis bemessen wird, fanden die folgenden Umgruppierungen zwischen
Stufe 1 und 2 der Bemessungshierarchie statt:

Umgruppierungen Umgruppierungen
von Stufe 1 nach Stufe 2 von Stufe 2 nach Stufe 1

01.01.- 01.01.- 01.01.— 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013  30.06.2012  30.06.2013 30.06.2012
Handelsaktiva 26 8 33 233
Finanzanlagen 607 473 139 1.71
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 550 129 351 2

Die Umgruppierungen von Stufe 1 nach Stufe 2 resultieren aus dem Wegfall von in aktiven
Mirkten notierten Preisen fiir identische Vermogenswerte. Die Umgruppierungen von
Stufe 2 nach Stufe 1 ergeben sich aus dem Auftreten von in aktiven Mirkten notierten
Preisen, die zuvor nicht vorlagen.

Umgruppierungen zwischen den Stufen 1 und 2 finden im DZ BANK Konzern statt, sobald
sich eine Verdnderung der Inputfaktoren ergibe, die fiir die Einordnung in die Bemessungs-
hierarchie relevant ist.

Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts der Stufe 2 der Bemessungshierarchie werden
entweder anhand von Kursen aktiver Mirkte fiir vergleichbare, aber nicht identische
Finanzinstrumente ermittelt oder anhand von Bewertungstechniken bestimmt, die iiber-
wiegend auf beobachtbaren Marktdaten basieren. Bei Anwendung von Bewertungstech-
niken, in die ein wesentlicher nicht am Markt beobachtbarer Bewertungsparameter ein-
flieS¢, erfolgt die Zuordnung der Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts zur Stufe 3
der Bemessungshierarchie.

Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Forderungen sowie Schuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren erfolgen im DZ BANK Konzern im Wesent-
lichen durch die Verwendung von Discounted-Cashflow-Verfahren. Bei der Diskontierung
der erwarteten Zahlungsstrdme werden instrumenten- und emittentenspezifische Zins-
sitze verwendet. Die Zinssitze werden durch die Auswahl adidquater Zinsstrukeurkurven
bestimmt, die zumeist einer weiteren Adjustierung unterliegen. Bei Darlehen stehen
gedeckte und ungedeckte Treasury-Zinsstrukeurkurven im Vordergrund, bei Schuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren wihrungsspezifische Swapkurven.
Diese werden mit emittentenspezifischen Spreads, resultierend aus internen und externen
Ratings, Sektor und Risikoklasse des Emittenten, sowie mit Basis Swap Spreads, nicht beob-
achtbare Liquiditdtsspreads und weiteren Spreads adjustiert. In Ausnahmefillen stellt der
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Nominalbetrag des betreffenden Fremdkapitalinstruments den besten Hinweis auf den
beizulegenden Zeitwert dar.

Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von auf den Namen lautenden Verbindlich-
keiten, verbrieften Verbindlichkeiten sowie von Nachrangkapital werden in Analogie zu
gehaltenen Schuldtiteln mit Discounted-Cashflow-Verfahren festgelegt. Die Modellierung
der instrumenten- und emittentenspezifischen Zinssitze fiir die Diskontierung basiert auf
den gedeckten und ungedeckten Funding Caps fiir Verbindlichkeiten beziehungsweise den
relevanten Nachrang-Spreads. Teilweise werden Basis Swap Spreads zusitzlich einbezogen.

Bei Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Aktien und anderen nicht festverzins-
lichen Wertpapieren sowie von nach IAS 39 bilanzierten Beteiligungen kommen sowohl
Ertragswertverfahren als auch die Beobachtung von Transaktionspreisen zur Anwendung.
Der beste Hinweis auf den beizulegenden Zeitwert sind die Transaktionspreise fiir Ge-
schiftsvorfille der jeweiligen Finanzinstrumente in der jiingeren Vergangenheit, sofern
diese vorliegen. Grundsitzlich erfolgt die Bewertung anhand von Ertragswertverfahren,
bei denen auf Planwerten und Schitzungen basierende kiinftige Ertrige beziechungsweise
Dividenden unter Anwendung von Risikoparametern diskontiert werden.

Bei Investmentanteilen erfolgen Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts mit dem
anteiligen Nettovermédgen (Net Asset Value). Dieses wird um ausstehende erfolgsabhin-
gige Vergiitungsanspriiche des Fondsmanagements bereinigt; zusitzlich werden Risiko-
abschlige beriicksichtigt. Einige Beteiligungen an Immobiliengesellschaften werden
ebenfalls mit dem Net Asset Value bewertet. Hierbei werden von den beizulegenden Zeit-
werten der in der Gesellschaft gebundenen Immobilien die Schulden subtrahiert und
mit der Beteiligungsquote multipliziert. Die Preise von Anteilen an konzernextern ver-
walteten Immobilienfonds werden von der betreffenden Fondsgesellschaft tibernommen.
Als Bewertungsgrundlage dient bei diesen regelmiflig der Net Asset Value. Dariiber
hinaus werden fiir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts Wertgutachten, Verkehrs-
werte und Preise von Transaktionen der jiingeren Vergangenheit herangezogen.

Fiir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen optionalen Finanz-
instrumenten werden anerkannte Optionspreismodelle wie das Black-Scholes-Modell
beziehungsweise das Black-76-Modell, das Ein-Faktor- beziechungsweise Zwei-Faktor-
Hull-White-Modell und das Garman-Kohlhagen-Modell verwendet. Aktien-/Index-
optionen werden mit dem Local-Volatility-Modell mit konstantem Forward Skew mittels
Monte-Carlo-Simulation bewertet. Die Bewertung von nicht optionalen zinsbezogenen
derivativen Finanzinstrumenten erfolgt grundsitzlich nach dem Multikurven-Ansatz.
Variable Zahlungsstrome werden dabei mittels tenorspezifischer Fixing-Kurven projiziert.
Bei der Diskontierung kiinftiger Zahlungsstréme werden entsprechend der Vorgehensweise
bei nicht derivativen zinstragenden Finanzinstrumenten bonitits- und liquidititsbedingte
Anpassungen der relevanten Zinsstrukturkurven vorgenommen. Fiir Bemessungen des
beizulegenden Zeitwerts von Devisentermingeschiften werden die Unterschiedsbetrige zwi-
schen einer Umrechnung mit dem Kassakurs und dem vereinbarten Terminkurs ermittelt.

Beizulegende Zeitwerte strukturierter Produkte werden durch Zerlegung in ihre Bestand-
teile bemessen. Die beizulegenden Zeitwerte der nicht derivativen und der derivativen
Komponenten werden nach den oben beschriebenen Methoden ermittelt.
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In folgender Ubersicht werden fiir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts der Stufe 3

der Bemessungshierarchie die Bewertungstechniken, die nicht beobachtbaren Inputfaktoren

sowie deren Schwankungsbreiten dargestellt.

Klasse gemaB Vermoégenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Schwankungs-
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare breite der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio.€ Inputfaktoren
in Prozent
Discounted-Cash-
Forderungen an Kunden Stille Beteiligungen 56 flow-Verfahren Interne Ratings 8,1-16,5
Liquiditatsspread
Collateralized Discounted-Cash- fur unbesicherte
Handelsaktiva Loan Obligations 100 flow-Verfahren Cash-CDO-Bonds 1,6-2,6
Liquiditatsspread
Collateralized Discounted-Cash- fur unbesicherte
Finanzanlagen Loan Obligations 23 flow-Verfahren Cash-CDO-Bonds 1,6-2,6
Préamissen fur
Genussscheine, Investment- Discounted-Cash- Bemessung von
anteile, Beteiligungen 133 flow-Verfahren Risikoparametern 6,8-10,1
Preisstellung
der Fonds- Preisstellung der
Investmentanteile 6 gesellschaft Fondsgesellschaft -
Anteile an Tochter- Ertragswert-
unternehmen 7 verfahren Kunftige Ertrage -
Kapitalanlagen der Anteile an Tochterunternehmen Ertragswert-
Versicherungsunternehmen und assoziierten Unternehmen 75 verfahren Kunftige Dividenden -
Anteile an Tochterunternehmen Anschaffungs-
und assoziierten Unternehmen 23 kosten Transaktionspreis -
Genossenschaftsanteile, Ertragswert-
Immobilienbeteiligungen 37 verfahren Kunftige Dividenden -
Genossenschaftsanteile,
Immobilienbeteiligungen 32 Anschaffungskosten Transaktionspreis -
Namensgenussscheine 31 Nominalbetrag Nominalbetrag -
Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten und
Kunden, Verbriefte Verbind- Nth-to-default Credit-Linked Discounted-Cash- Korrelations-
lichkeiten, Handelspassiva Notes 652 flow-Verfahren sensitivitat 55-80
Schulden eines als zur Ver-
auBerung gehalten klassifizier- Vereinbarungen im
ten Tochterunternehmens, Rahmen der geplan-
Zur VeraufBerung eines Spezialfonds und eines Erwarteter ten VerauBerungs-
gehaltene Schulden Kundenportfolios 45 VerauBerungspreis transaktionen -
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BEIZULEGENDE ZEITWERTE DER STUFE 3 DER BEMESSUNGSHIERARCHIE

Die wiederkehrenden Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Vermogenswerten der
Stufe 3 der Bemessungshierarchie entwickelten sich im Berichtszeitraum wie folgt:

Forderungen Handels- Finanz- Kapital-

an Kunden aktiva anlagen anlagen der

Versiche-

rungsunter-

in Mio.€ nehmen

Stand zum 01.01.2013 60 103 242 245

Zugange (Kaufe) - - 1 1

Umgruppierungen - 1 1 -47

von Stufe 3 nach Stufe 1 und 2 - - - -78

von Stufe 1 und 2 nach Stufe 3 - 1 1 31

Abgange (Verkaufe) - -6 -73 -1
Veranderungen aus der Bewertung mit

dem beizulegenden Zeitwert -4 2 - -

erfolgswirksam -5 2 -3 -

erfolgsneutral 1 - 3 -

Sonstige Veranderungen - - -2 -

Stand zum 30.06.2013 56 100 169 198

Im ersten Halbjahr 2012 erfolgten bei Finanzanlagen Umgruppierungen von Stufe 1
beziehungsweise Stufe 2 in die Stufe 3 in Hohe von 103 Mio. €.

Die wiederkehrenden Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Schulden der Stufe 3
der Bemessungshierarchie entwickelten sich im Berichtszeitraum wie folgt:

Verbindlich-  Verbindlich- Verbriefte Handels- Zur
keiten keiten Verbindlich- passiva VerauBerung
gegenlber  gegenuber keiten gehaltene
Kredit- Kunden Schulden
in Mio.€ instituten
Stand zum 01.01.2013 52 19 699 226 -
Zugange (Emissionen) - - - 14 -
Abgéange (Ruckzahlungen) -8 -10 -329 - -
Veranderungen aus der erfolgs-
wirksamen Bewertung mit dem
beizulegenden Zeitwert -1 - 1 -4 -
Sonstige Veranderungen - -1 -4 -2 45
Stand zum 30.06.2013 43 8 367 234 45

Die sonstigen Verinderungen umfassen Verinderungen aufgrund von Zinsabgrenzungen,
Wihrungsumrechnung, Verinderungen des Konsolidierungskreises sowie der Anwendung
von gednderten Bewertungsvorschriften im Zusammenhang mit Umklassifizierungen.
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Umgruppierungen von Stufe 3 nach Stufe 2 der Bemessungshierarchie in Héhe von 78 Mio. €
betreffen die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von zwei Namensschuldverschreibun-
gen, fiir die eine Restrukturierung stattfand. Diese werden nun anhand von Zinsstrukturkur-
ven bewertet. Zuvor floss als wesentlicher Inputfaktor die Hohe des Restructuring Coupon ein,
die nicht am Markt beobachtbar war, sondern vom Kontrahenten mitgeteilt wurde. Die bei-
zulegenden Zeitwerte von nicht notierten Namensgenussscheinen in Hohe von 31 Mio. €
wurden von Stufe 2 nach Stufe 3 der Bemessungshierarchie umgruppiert. Fiir diese Wert-
papiere liegen keine beobachtbaren Inputparameter mehr vor, so dass der Nominalbetrag
nun als wesentlicher nicht beobachtbarer Inputfaktor Verwendung findet.

Umgruppierungen zwischen den Stufen finden im DZ BANK Konzern grundsitzlich dann
statt, sobald sich eine Verinderung der Inputfaktoren ergibt, die fiir die Einordnung in die
Bemessungshierarchie relevant ist. Ausgenommen hiervon sind Bemessungen des beizulegen-
den Zeitwerts von in den Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen gehaltenen Aktien
und Beteiligungen des genossenschaftlichen Sektors in Stufe 3. Fiir diese wird halbjihrlich
gepriift, ob sich die Wertbasis gedndert hat. Ist dies der Fall, wird die Bemessung des beizu-
legenden Zeitwerts angepasst. Der Betrag der erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste
aus wiederkehrenden Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Stufe 3 von am Abschluss-
stichtag im Bestand befindlichen Vermégenswerten und Schulden betrigt im Berichtszeitraum
-1 Mio. €. Die Gewinne und Verluste sind in den Posten Risikovorsorge im Kreditgeschift,
Handelsergebnis, Ergebnis aus Finanzanlagen, Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinst-
rumenten und Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunter-
nehmen enthalten.

Die im DZ BANK Konzern verwendeten Bewertungsprozesse fiir die in Stufe 3 der Be-
messungshierarchie eingeordneten Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts unterscheiden
sich in Abhingigkeit der Vermégenswerte und Schulden und der zugrundeliegenden
Geschiftsmodelle.

Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von in den Forderungen an Kunden ausgewiese-
nen stillen Beteiligungen werden grundsitzlich anhand von Discounted-Cashflow-Verfahren
vorgenommen. Bei Vorliegen cines Kaufangebots wird dieses fiir die Bemessung des beizule-
genden Zeitwerts zugrunde gelegt. Die Bemessung von beizulegenden Zeitwerten von in den
Handelsaktiva und in den Finanzanlagen ausgewiesenen Collateralized Loan Obligations
findet als handelsunabhingige Ergebnisermittlung statt. Hierbei wird iiber einen Reserven-
prozess ein Liquiditdtsabschlag berticksichtigt. Fiir die Bemessung des beizulegenden Zeit-
werts eines geringen Bestands an Asset-Backed-Security-Fonds, der im Bilanzposten Finanz-
anlagen ausgewiesen wird, wird auf die externe Preisstellung der Fondsgesellschaft abgestellt.
Fiir in den Finanzanlagen ausgewiesene Anteile an Tochterunternehmen erfolgt die Bemes-
sung des beizulegenden Zeitwerts auf Basis von Ertragswertverfahren unter Verwendung von
Parametern wie Planzahlen, ermittelten freien Cashflows, Betafaktoren oder risikoadjustier-
ten und interpolierten Zinssitzen anhand der Basisdiskontkurve. In den Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen werden nicht an einem aktiven Markt gehandelte Eigenkapital-
instrumente ausgewiesen, deren beizulegende Zeitwerte anhand von Ertragswertverfahren
bemessen werden. Hierfiir werden die kiinftigen Zahlungsstrome aus den Eigenkapitalinstru-
menten fiir einen Zeitraum von in der Regel 3 Jahren geschitzt und zum Abschlussstichtag
diskontiert. Beizulegende Zeitwerte von in den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
und Kunden, in den Handelspassiva sowie in den Verbrieften Verbindlichkeiten ausgewiese-
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nen nth-to-default CreditLinked Notes werden handelsunabhingig auf Basis von Korrela-
tionsannahmen, die mit Bewertungsreserven hinterlegt werden, welche sich an historischen
Korrelationen orientieren, ermittelt. Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts von zur
Veriuflerung gehaltenen Schulden erfolgt anhand des erwarteten Verduferungspreises. Die-
ser ergibt sich unter anderem aus schriftlichen Vereinbarungen im Rahmen der geplanten
VerduB8erungstransaktionen.

Bei nth-to-default Credit-Linked Notes konnte sich eine signifikante Anderung der bei-
zulegenden Zeitwerte aus einer alternativen Annahme fiir die verwendeten Ausfallkorrela-
tionen ergeben. Die Erhéhung der Korrelationsannahmen um 1 Prozent wiirde ceteris
paribus zu einer Erhohung der beizulegenden Zeitwerte dieser finanziellen Verbindlichkeiten
um 0,3 Mio. € fithren. Fiir unbesicherte Collateralized Loan Obligations kénnte sich eine
signifikante Anderung aus einer alternativen Annahme fiir die verwendeten Liquiditits-
spreads ergeben. Die Erhéhung der Annahmen fiir Liquiditdtsspreads um 1 Prozent wiirde
ceteris paribus zu einer erfolgswirksamen Reduzierung der beizulegenden Zeitwerte dieser
finanziellen Vermégenswerte um 0,3 Mio. € und zu einer erfolgsneutralen Reduzierung der
beizulegenden Zeitwerte um 0,8 Mio. € fithren. Die genannten Verinderungen der Bemes-
sungen des beizulegenden Zeitwerts werden durch eine Sensitivititsanalyse ermittelt. Not-
leidende Engagements sowie strategisch gehaltene Anteile an Tochterunternehmen und
sonstiger Anteilsbesitz, deren beizulegender Zeitwert anhand von Ertragswertverfahren
ermittelt wird, werden nicht in die Sensitivititsbetrachtungen einbezogen.

Von der gemif$ IFRS 13.48 bestehenden Méglichkeit zur Bewertung einer Nettorisikoposi-
tion fiir finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wird fiir Portfolios
Gebrauch gemacht, deren Komponenten in den Bilanzposten Handelsaktiva, Finanzanlagen
und Handelspassiva ausgewiesen werden.
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Im ersten Halbjahr 2013 wurden keine finanziellen Vermdgenswerte umgegliedert. Im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres erfolgten Umgliederungen von finanziellen Vermégenswerten
mit einem Buchwert in Hohe von 123 Mio. € aus der Kategorie ,,Zu Handelszwecken ge-
halten eingestufte Finanzinstrumente® in die Kategorie ,,Kredite und Forderungen®.

Die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte simtlicher finanzieller Vermégenswerte, die
umgegliedert wurden und sich am Abschlussstichtag im Bestand befinden, betragen:

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Buchwerte 1.538 2.096
Beizulegende Zeitwerte 1.506 1.852

Bei Verzicht auf simtliche Umgliederungen in den Vorjahren wire im ersten Halbjahr 2013
ein zusitzliches Ergebnis aus der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
in Hohe von 51 Mio. € vor Steuern (1. Halbjahr 2012: 30 Mio. €) erfasst worden. Zudem
wiren im Berichtszeitraum erfolgsneutral erfasste Bewertungsverluste vor Steuern in Hohe
von -45 Mio. € (1. Halbjahr 2012: Bewertungsgewinne vor Steuern in Hoéhe von 48 Mio. €)
angefallen.

Aus simtlichen im Bestand befindlichen umgegliederten finanziellen Vermégenswerten
ergeben sich im ersten Halbjahr 2013 im Konzernergebnis vor Steuern erfasste Gewinne,
Verluste, Ertrige und Aufwendungen in Hohe von 15 Mio. € (1. Halbjahr 2012: 28 Mio. €).

Die Bandbreite der Effektivzinssitze fiir die im ersten Halbjahr 2012 umgegliederten finan-
ziellen Vermégenswerte betrug zum Umgliederungszeitpunke 2,2 bis 5,8 Prozent. Zum
Zeitpunkt der Umgliederung wurden fiir im ersten Halbjahr 2012 umgegliederte finan-
zielle Vermdgenswerte erzielbare Cashflows in Héhe von 137 Mio. € erwartet.

Erfolgswirksame Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten und gesicherten Grund-
geschiften werden im Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsgeschiften im Sonstigen
Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten ausgewiesen. Das Ergebnis aus der Bilanzierung
von Sicherungsgeschiften entfille wie folgt auf die Arten von Sicherungsbezichungen:

01.01.— 01.01.-
in Mio.€ 30.06.2013 30.06.2012
Ergebnis aus Einzelabsicherungen des beizulegenden Zeitwerts -6 -
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten 6 82
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschaften -12 -82
Ergebnis aus Portfolio-Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 21 5
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten 384 -481
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschéaften -363 486

Ergebnis aus Absicherungen von Zahlungsstromen

-1
4

UMGLIEDERUNGEN

BILANZIERUNG
VON SICHERUNGS-
GESCHAFTEN
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Ausgewihlte Angaben zu Art und Ausmaf$ von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten » 44

(IFRS 7.31-42) und Versicherungsvertrigen (IFRS 4.38-39A) ergeben, sind im Chancen- Cng:(TS?KI;ll‘\'I?“SIII\ESS

und Risikobericht des Konzernzwischenlageberichts enthalten. SICH AUS FINANZ-
INSTRUMENTEN UND
VEF}SICHERUNGSVER-
TRAGEN ERGEBEN

Entsprechend der Kategorisierung von Finanzinstrumenten nach IAS 39 sind in der folgen- ) 45

den Tabelle die Buchwerte von Anleihen der von der Schuldenkrise besonders betroffenen :E,\';‘ \GIQSED'\::NTS

Staaten und Gebietskorperschaften dargestellt: SCHULDENKRISE
BESONDERS
BETROFFENEN
STAATEN

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012

Portugal 328 347

Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzinstrumente 5 3

Fair Value Option 259 262

Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermégenswerte 15 33

Kredite und Forderungen 49 49

Italien 3.976 3.797

Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzinstrumente 49 -

Fair Value Option 1.312 1.290

Zur VerauBerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte 2.615 2.507

Irland 21 79

Fair Value Option - 52

Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte 21 27

Spanien 2.330 2.136

Zu Handelszwecken gehalten eingestufte Finanzinstrumente - 11

Fair Value Option 1.929 1.717

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermoégenswerte 401 408

Insgesamt 6.655 6.359

Der beizulegende Zeitwert der portugiesischen Staatsanleihen, die der Kategorie ,Kredite
und Forderungen® zugeordnet sind, betrigt 39 Mio. € (31. Dezember 2012: 36 Mio. €).

Anleihen der von der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten, die im Rahmen des Ver-
sicherungsgeschifts gehalten werden, werden nur in dem Umfang beriicksichtigt, der den
Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zuzurechnen ist.
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BEMESSUNGSHIERARCHIE DER BEIZULEGENDEN ZEITWERTE

Die fiir die Bewertung in der Bilanz wiederkehrend ermittelten Bemessungen des beizule-
genden Zeitwerts entfallen wie folgt auf die Stufen der Bemessungshierarchie:

Stufe 1 Stufe 2

in Mio.€ 30.06.2013  31.12.2012 30.06.2013 31.12.2012
Portugal 279 298 - -
Zu Handelszwecken gehalten eingestufte

Finanzinstrumente 5 3 - -
Fair Value Option 259 262 - -
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle

Vermégenswerte 15 33 - -
Italien 3.134 2.970 842 827
Zu Handelszwecken gehalten eingestufte

Finanzinstrumente 49 - - -
Fair Value Option 905 897 407 393
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle

Vermégenswerte 2.180 2.073 435 434
Irland 21 79 - -
Fair Value Option - 52 — _
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle

Vermoégenswerte 21 27 - -
Spanien 792 731 1.538 1.405
Zu Handelszwecken gehalten eingestufte

Finanzinstrumente - - - 11
Fair Value Option 747 670 1.182 1.047
Zur VerauBerung verfugbare finanzielle

Vermoégenswerte 45 61 356 347
Insgesamt 4.226 4.078 2.380 2.232
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WERTMINDERUNGEN

Fiir die Engagements in Anleihen der von der Schuldenkrise besonders betroffenen Staaten
Portugal, Italien, Irland und Spanien wurden keine Wertberichtigungen erfasst, da keine
hinreichenden objektiven Hinweise auf Wertminderungen vorliegen.

FALLIGKEITSANALYSE

STAND ZUM 30. JUNI 2013

< 1 Monat >1Monat >3 Monate > 1Jahr > 5 Jahre
in Mio.€ -3 Monate -1 Jahr -5 Jahre
Portugal - - 189 68 156
Italien 51 31 288 1.350 3.843
Irland - - 1 5 20
Spanien 18 12 129 1.652 1.677
Insgesamt 69 43 607 3.075 5.696
STAND ZUM 31. DEZEMBER 2012

<1 Monat >1Monat >3 Monate > 1 Jahr > 5 Jahre
in Mio.€ -3 Monate -1 lJahr -5 Jahre
Portugal - - 13 264 170
Italien 23 28 255 1.362 3.844
Irland - - 59 7 20
Spanien 2 33 150 1.644 1.810
Insgesamt 25 61 477 3.277 5.844

In der Filligkeitsanalyse werden die vertraglich vereinbarten Zahlungsmittelzufliisse dargestellt.
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E Sonstige Angaben

in Mio.€ 30.06.2013 31.12.2012
Finanzgarantien 3.975 5.380
Kreditburgschaften und -garantien 1.353 2.680
Akkreditive 367 321
Sonstige Birgschaften und Gewéhrleistungen 2.255 2.379
Kreditzusagen 21.532 20.462
Buchkredite an Kreditinstitute 3.220 3.109
Buchkredite an Kunden 9.545 8.202
Avalkredite 79 127
Akkreditive 40 46
Globallimite 8.648 8.978
Insgesamt 25.507 25.842

Die Angabe der Finanzgarantien und Kreditzusagen erfolgt in Hohe der Nominalwerte
der jeweiligen eingegangenen Verpflichtungen.

Das Treuhandvermogen bezichungsweise die Treuhandverbindlichkeiten belaufen sich
am Abschlussstichtag auf 3.228 Mio. € (31. Dezember 2012: 3.799 Mio. €).

Die Union Investment Gruppe verwaltet zum Abschlussstichtag insgesamt 197.673 Mio. €
(31. Dezember 2012: 190.535 Mio. €) Assets under Management.

Der durchschnittliche Personalbestand betrigt nach Gruppen:

01.01.— 01.01.-

30.06.2013 30.06.2012

Mitarbeiterinnen 13.378 13.018
Vollzeitbeschaftigte 8.867 8.804
Teilzeitbeschaftigte 4.511 4.214
Mitarbeiter 15.521 15.150
Vollzeitbeschaftigte 14.892 14.606
Teilzeitbeschaftigte 629 544

Insgesamt 28.899 28.168

» 46
FINANZGARANTIEN
UND KREDIT-
ZUSAGEN

» a7
TREUHANDGESCHAFT

» 48
VERMOGENS-
VERWALTUNG DER
UNION INVESTMENT
GRUPPE

» 49
BESCHAFTIGTE
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Im Juli und August 2013 ereigneten sich schwere Unwetter in Deutschland, die das » 50
Konzernergebnis des Geschiftsjahres 2013 belasten werden. Verlissliche Schitzungen S
der finanziellen Auswirkungen liegen derzeit noch nicht vor. RAUM

WOLFGANG KIRSCH
(Vorsitzender)

LARS HILLE

HANS-THEO MACKE

DR. CORNELIUS RIESE
(stellvertretendes Vorstandsmitglied
seit 1. April 2013)

FRANK WESTHOFF

HELMUT GOTTSCHALK
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Sprecher des Vorstands
Volksbank Herrenberg-Rottenburg eG

WOLFGANG APITZSCH
(Stellvertreter des Vorsitzenden
des Aufsichtsrats)
Rechtsanwalt

HEINER BECKMANN
Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

ULRICH BIRKENSTOCK
Versicherungsangestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

» 51
VORSTAND
WOLFGANG KOHLER
ALBRECHT MERZ
THOMAS ULLRICH
» 52

AUFSICHTSRAT

HENNING DENEKE-JOHRENS
(Stellvertreter des Vorsitzenden
des Aufsichtsrats)

Sprecher des Vorstands
Volksbank eG Lehrte-Springe-

Pattensen-Ronnenberg

RUDIGER BEINS

Bankangestellter

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

WERNER BOHNKE

Mitglied des Aufsichtsrats

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
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HERMANN BUERSTEDDE
Bankangestellter
Union Asset Management Holding AG

UWE FROHLICH
Prisident

Bundesverband der Deutschen Volksbanken

und Raiffeisenbanken e.V. (BVR)

BERND HUHN
Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Alzey-Worms eG

RAINER MANGELS
Versicherungsangestellter
R+V Rechtsschutzversicherung AG

GERHARD J. RASTETTER
Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Karlsruhe eG
(bis 30. Juni 2013)

STEPHAN SCHACK
Sprecher des Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank eG, Itzehoe

UWE SPITZBARTH
Bundesfachgruppenleiter Bankgewerbe

ver.di Bundesverwaltung

KARL EICHELE
Angestellter
Schwibisch Hall Kreditservice AG

DR. ROMAN GLASER

(Mitglied des Aufsichtsrats bis 29. Mai 2013)
Prisident

Baden-Wiirttembergischer Genossenschafts-
verband e.V.

SIGMAR KLEINERT

Bankangestellter

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

WALTER MULLER
Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank Fiirstenfeldbruck eG

DIETER REMBDE
Mitglied des Vorstands
VR-Bank Schwalm-Eder eG

GUDRUN SCHMIDT
Angestellte
ver.di Landesbezirk Hessen

DR. WOLFGANG THOMASBERGER
(Mitglied des Aufsichtsrats seit 29. Mai 2013)
Vorsitzender des Vorstands
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VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif8 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die

Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlageberiche
der Geschiftsverlauf einschliefllich des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 20. August 2013

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Der Vorstand

' (4t ‘ Hidoao

Kirsch Hille Kohler Macke

Merz Dr. Riese Westhoft
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An die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus verkiirzter Gewinn- und Verlustrech-
nung, Gesamtergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverinderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung
sowie ausgewihlten erliuternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni
2013, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 37w WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenbericht-
erstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichtes nach den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss
und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischen-
lageberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sitze fir die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so
zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieffen
konnen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrinkt sich in
erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet
deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemifl keine Abschluss-

priifung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass
der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 20. August 2013

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dot &)

Prof. Dr. Pfitzer Dombek
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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